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A lo largo del camino

El default del 2001 en Argentina puede ser tomado como un excelente caso de estudio de las mas que estrechas relaciones entre politica y
economia y deberia constituir un aprendizaje para los analistas ligeros. Al momento de declarar la cesacion de pagos, la Argentina tenia una deuda
publica externa del orden de 65 % del PBI, mucho menos que su compariera de angustias de aquellos dias (Turquia) que superaba el 100 %, aunque
bueno es sefialar que Argentina no limita con Irag.

En ese momento Argentina disponia de superavit comercial, como para comparar con el déficit (que llego a ser de 8 puntos del PBI) de Espafia al
momento de estallar su crisis.

¢Ello quiere decir que no habia motivos econdmicos detras del default? Si que los habia, y muchos, pero asi como no puede soslayarse la pérdida de
competitividad de la economia, tampoco puede ignorarse que la debilidad del gobierno fue tan relevante, al menos, como el atraso cambiario (solo
por tomar una variable).

Han pasado 13 afios y los fundamentos econdmicos argentinos, si bien no estan todo lo sélido que deseariamos, no justifican un default.

Ahora bien, un conjunto de actores (realmente impresionante) de la escena internacional han manifestado que la decision de Griesa (no revisada
por la Corte) es mala técnicamente, constituye un antecedente peligroso y no beneficia a nadie... Pero la pregunta no es esa, la pregunta es: ¢cual
de esos actores tiene fuerza y decision, para arriesgar capital econdmico y politico en una solucion? y ;en que medida el gobierno argentino lo
aceptaria?

¢Puede el FMI otorgar un crédito-puente de emergencia (hasta salir del riesgo "RUFO™)?, puede el gobierno de EE.UU avalar algun acuerdo en el
Juzgado?

Las declaraciones tienen un valor relativo, son las acciones las que inciden mas fuertemente en los escenarios.

Sea cual fuera el resultado final, parece ser que es facil aplaudir a la Argentina en los foros, pero méas complicado interceder por un pais que ha
abusado de la teatralidad politica.

Un nuevo incumplimiento o el cumplimiento a costa de una imprudente cantidad de reservas, son situaciones de consecuencias inadministrables.

Fronteras adentro hay adrenalina y expectacién; miles de argentinos se han posicionado en bonos de deuda publica, descontando un acuerdo; las
consultoras financieras esperan ansiosas la apertura de una plaza tan codiciada; y petroleras, mineras y traders del agro-bussines se frotan las
manos ante un futuro "mas liquido™.

El suefio de la lluvia de dolares no es utdpico, pero tampoco es sencillo; mas alla del default potencial, la Argentina tiene una situacion de atraso
cambiario que ha apreciado demasiado sus activos. Por tanto los délares que llegaran (cuando lleguen) seran de “movimientos ligeros”.

En los ultimos dias se razona entre el abismo y el climax... ¢Y si las condiciones de acuerdo que impone Griesa limitan nuestra capacidad de
endeudamiento futuro?

Hoy no sabemos qué sucedera. Podemos, como en el juego de la oca, volver al principio catastréfico o abrir la compuerta de capitales. Ambos
escenarios son negativos para una Argentina coyuntural.

Quizas la disciplina que no podemos construir solos nos venga impuesta y eso si seria la antesala de un futuro diferente.



Resumen Ejecutivo

MONEDA Y FINANZAS

SITUACION

e El aumento del nivel general de precios registrado en el
primer cuatrimestre del aflo ha ido carcomiendo, en
términos reales, la importante devaluacion del peso
dispuesta en enero ultimo.

e Las reservas de divisas internacionales en poder del
Banco Central vuelven, después de mucho tiempo, a
mostrar un incremento. Sin embargo, es baja la
proporcion en que aumentan las reservas en relacion a la
liquidacibn de dolares que realiza el complejo
agroexportador.

PERSPECTIVAS

e Las autoridades se encuentran en la disyuntiva entre
encarar mini correcciones periodicas en el tipo de cambio
oficial, a fin de evitar nuevos atrasos relativos a su
cotizacion ante el avance inflacionario, o dejarse llevar
por la tentacion de utilizar nuevamente el délar como
ancla antiinflacionaria, que permita recuperar niveles de
consumo Yy de actividad econdémica, a costa de acumular
renovadas presiones sobre el mercado cambiario y las
reservas del Banco Central.

e Existe incertidumbre acerca de como se reemplazaran
los dolares de la agroexportacion a lo largo del préximo
semestre. En la necesidad de conseguir fuentes
alternativas de financiamiento, se inscriben las
negociaciones en el marco del Club de Paris y las
autorizaciones a provincias y empresas para la colocacion
de deuda en los mercados internacionales.



Resumen Ejecutivo

PRECIOS, SALARIOS Y OCUPACION

SITUACION

e La diferencia entre la inflacion de abril medida por el
Indec (1,8%) con relacion a los célculos privados (2,8% en
promedio) puede obedecer a la distinta cobertura
geografica, pero también a una sobreestimacion de la
incidencia de los precios controlados en el indice
elaborado por el organismo oficial.

e EI comportamiento del mercado laboral muestra, de
acuerdo a las cifras del Indec, una situacion contradictoria
en el primer trimestre del afio en curso. En la
comparacion interanual la tasa de desocupacion
disminuye —del 7,9% al 7,1%—, pero al mismo tiempo se
reduce la tasa de empleo. La explicacion estadistica es que
hay un porcentaje menor de personas incorporadas al
mercado laboral (efecto desaliento).

PERSPECTIVAS

e Después del empuje inflacionario provocado por la
devaluacion cambiaria del pasado mes de enero, los
indicadores de precios han tendido a moderarse
gradualmente. El estancamiento del nivel de actividad y la
perdida relativa del poder adquisitivo salarial juegan en
tal sentido, pero de todos modos, se estima que la
inflacion a lo largo del afio en curso no sera inferior al
30%.

e Si bien las cifras oficiales del primer trimestre no lo
sefialan con claridad, es evidente que en los proximos
meses se observara un deterioro del mercado laboral,
tanto en los niveles de ocupacion como en la evolucion
del salario real.



Resumen Ejecutivo

SECTOR AGROPECUARIO

SITUACION

« El viento a favor que viene acompariando los cultivos de
la pampa humeda en la presente campaia se ha
extendido a algunas economias regionales, incluyendo
algunas tipicas de pequerfios y medianos productores.

e Estas promisorias situaciones tienen relacion con el
clima, pero también con esfuerzos y logros tecnoldgicos
gue organismos como el INTA desarrollan, algunas -
pocas— medidas de politica publica y, en gran medida, con
la sostenida demanda internacional de bienes primarios,
en especial de alimentos, que han actuando como sostén
de los precios de dichos bienes.

e Sin embargo, cabe sefalar la excepcion a este
comportamiento y es el de la ganaderia bovina, cuya
evolucion muestra un estancamiento productivo que
incide sobre las exportaciones y sobre las existencias.

PERSPECTIVAS

e La capitalizacion de las muy buenas condiciones de
clima y de precios que presentan los distintos productos
destacados del sector agropecuario, tendra una alta
dependencia de la aplicacion de politicas publicas que
acompafien las distintas etapas de las cadenas
productivas y comerciales, sin dejar de proteger el
consumo interno.

e Esta aspiracion no parece de improbable concrecion a la
luz del volumen de las producciones esperadas y —dados
los precios vigentes— podrian ser compatibles con las
necesidades financieras en términos de divisas del sector
publico.

e Disminuir el nivel de incertidumbre, de modo de
facilitar la toma de decisiones de los actores, depende en
alto grado de la rapidez y acierto de las medidas.



Resumen Ejecutivo

SECTOR INDUSTRIAL

SITUACION

e La evolucion de la produccion manufacturera continuo
con su tendencia del primer trimestre del afo, al observar
en abril —segun el EMI del Indec—, sin estacionalidad, una
contraccion interanual de 4,2%, acomparada de una leve
suba de 0,9% respecto del mes anterior.

e La utilizacion de la capacidad instalada en la industria
manufacturera promedio en abril ultimo 73,0%, nivel
superior al del mes precedente (67,9%) e inferior al de
abril de 2013 (75,9).

e La cantidad de obreros ocupados en la industria
manufacturera registro en el primer trimestre del afio una
reduccion interanual de 1,2%, en tanto que las horas
trabajadas tuvieron asimismo una baja de 0,3%.

PERSPECTIVAS

e Las previsiones de las empresas recogidas por el Indec,
gue apuntan a reducciones de la demanda interna, las
importaciones de insumos y las horas trabajadas, son
indicios de que en el futuro inmediato el nivel de
produccion manufacturera tenderia a la baja.

e Existe expectativa sobre la evolucion de las
negociaciones con Brasil referentes al comercio
automotor, que incluyen la situacion actual y la
renovacion del acuerdo bilateral, una vez prorrogado el
regimen que venciera a fin de junio altimo.



Resumen Ejecutivo

SECTOR EXTERNO

SITUACION

e En el primer cuatrimestre del afio, una caida de las
exportaciones (-10%) mayor que la baja de las
Importaciones (-5%), en términos interanuales, provoco
gue el superavit de u$s 1.047 millones fuera inferior en
58% al logrado en igual periodo de 2013.

e Las mayores variaciones relativas del valor de las
exportaciones en el primer cuatrimestre correspondieron,
en términos interanuales, a los productos primarios (-
36%) y a las manufacturas de origen industrial (-12%),
mientras que en las importaciones se destacaron las
piezas y accesorios para bienes de capital (-11%) y los
bienes de consumo (-9%).

e En los primeros cuatro meses el balance comercial
energético arroj0 un resultado negativo de u$s 1.361
millones —monto casi igual al de igual lapso del afo
pasado—, como resultado de incrementos de 8% en las
exportaciones y de 3% en las importaciones.

PERSPECTIVAS

e Si bien una probable desaceleracion del nivel de
actividad econémica con su efecto de reduccion de las
Importaciones, podria inducir en los meses proximos un
cierto incremento del menguado superavit comercial, las
previas restricciones impuestas a las compras externas
tenderian a postergar aquella reduccion.

e El efecto de menores importaciones debido a menor
actividad econdmica, ya se esta verificando y continuaria
asi, en la industria automotriz, muy dependiente en
especial de la importacion de autopartes.

e Existe especial interés con relacion a la evolucion del
tramite en la Organizacion Mundial de Comercio (OMC),
relativo a la medida proteccionista adoptada en
noviembre altimo por la Unidn Europea para el biodiesel
argentino, y ante la reciente apertura formal por parte de
la OMC de un panel para resolver el diferendo.



Resumen Ejecutivo

SECTOR PUBLICO

SITUACION

e La recaudacion tributaria de abril de 2014 alcanzo los $
92.737,3 millones, siendo 37,1% mas elevada que la
obtenida en el mismo mes del afio pasado y con un
incremento del 17,8% respecto a marzo de 2014.

e La recaudacion acumulada de los cuatro primeros meses
del afio alcanzé la suma de $ 342.927,4 que represent6 un
incremento del 34,8% respecto a igual periodo de 2013.

e En el mes de marzo de 2014 el Sector Publico Nacional
ha obtenido un superavit fiscal primario que, medido en
base caja, alcanzé la suma de $ 3.569,5 millones. Este
resultado se explico por un crecimiento de los recursos de
$ 21.388,7 millones y un aumento del Gasto Primario de $
18.257,5 millones.

PERSPECTIVAS

e En cuanto a las perspectivas economicas en el corto
plazo, se han vuelto criticos los problemas de
financiamiento externo y de controles para aumentar la
confianza y despegar la produccion.

e En este sentido, adquieren especial importancia las
gestiones a cargo del ministro de Economia, que a partir
de los ultimos dias de mayo continuara las conversaciones
con el club de Paris, las cuales incidiran en el futuro en
cuanto a la disponibilidad de fondos de financiamiento
externo.



Resumen Ejecutivo

ECONOMIA INTERNACIONAL

SITUACION

e La economia de EE. UU. tuvo en el primer trimestre del
afno un escaso crecimiento de 0,1%, afectado por duras
condiciones invernales, habiendo retrocedido las
inversiones de las empresas y las exportaciones, en tanto
gue el consumo mantuvo un buen comportamiento.

e En el primer trimestre el PIB de la Eurozona creci6 solo
0,2%, mostrando dispares variaciones entre paises, ya que
Alemania crecio 0,8%, Espaia lo hizo en 0,4% y Francia
tuvo un crecimiento nulo, en tanto que mostraron
reduccion las economias de Italia (-0,1%), Portugal (-0,7%)
y Holanda (-1,4%).

e El indicador de clima economico en Brasil cay6 en abril
al nivel mas bajo desde enero de 1999 y dentro de
América Latina quedo sélo por delante de Venezuela,
debido a problemas tales como falta de competitividad
internacional, falta de confianza en las politicas publicas e
inflacién, segun los expertos consultados.

PERSPECTIVAS

e La presidenta de la Reserva Federal estadounidense
expreso que la economia de su pais se halla en camino de
un “sélido crecimiento” en el segundo trimestre del afio,
aungue aclaré que se mantendra la politica monetaria
expansiva, debido a la alta tasa de desocupacion vy
considerando que la inflacion se encuentra por debajo del
objetivo de 2%.

e La Comision Economica para America Latina y el Caribe
(Cepal-ONU) redujo de 3,2% a 2,7% la prevision de
crecimiento regional para 2014, considerando las
estimaciones para Brasil (2,3%), la Argentina (1%) vy
Venezuela (-0,5%).

e Segun el Bundensbank, el crecimiento de Alemania se
desacelerara en forma significativa en el segundo
trimestre del afilo —tras un positivo desempefio en el
primer trimestre—, tendencia que mostrarian los pedidos
industriales, aunque el panorama subyacente es positivo,
considerando el fuerte clima de consumo y la importante
demanda de viviendas nuevas.
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2013

Erera
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Marza
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Mayao
Junio

Julio
Agosio
Septiembre
Octubre
Muoviembie
Diclembre

2014
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Estimador Mensual de Actividad Economica (Precios de mercado de 1993)

Nameros Indice (Base 1993 = 100,0) y variaciones porcentuales

Indice Var.% respecio Indice Serie Var.% Indice Serie
Sene Original | a igual periodo | Desestacionalizada | respecto al | Tendenda - Ciclo
1993=100 del ano anteror 1003=100 mas anterior 1003=100

Var.%
respecto al
mes antenor

Fuente: INDEC




Estimador Mensual Industrial (EMI) - Variacion porcentual Base 2006 = 100

con cstaconalidad desestaconalizadao

desde enero ecto

a igual acumuladao
del ano antenieor

Periado respectc al respecte a ipual me

mes anterior el ano antenor

respecto al respecto a igual mes
mes anterior el ano anteror

2013 Abril
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junio

julio
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Sepliembie
Octubre
Moviembre
Diciembrza
2014 Enero
Febrero
Marzo

Abril

Fuente: INDEC.




PROYECCIONES MACROECONOMICAS - ARGENTINA

2010 2011 2012 2013 2014

ACTIVIDAD
PBI Mominal; $ millones 1.810.282 2.303.246 2.744.829 3.349.848 4.253.570
Var. % 28,3 272 19,2 22,0 27,0
PBI Mominal; U$S millones 462,686 557.701 B03.160 611.752 502.870
PBI Real; var. % real 921 8,6 0,9 3,0 -1,2
Consumo Privado; var. % real 7.1 10,8 4.2 4.3 -1,2
Inversidn; var. % real 21,2 18,2 -5,2 3.0 -10,2
Industria (IPI FIEL): var. % 9.4 47 -0,8 1.2 —5.7
Produccion agraria; en millones de toneladas (£)
Maiz 22,7 23,0 21,2 26,5 24,0
Trigo 9,0 15,8 14,5 8,2 10,1

Soja 52.7 489 40,1 49,3 55 0

Salarios Nivel Privado Registrado; var. % 30,6 32,0 29,0 25,5 27,8
Desocupacion: % ultimo trim. afo 7.3 6,7 6,9 6,4 7.2

IPC - INDEC: var. % (dic/dic) 10,8 10,9
CER: var% (dic/dic) 10,5 10,5
Tipo de Cambio Mominal; $/U$S; (*) 4,88 6,32
Tipo de Cambio Real Multilateral; 2001=100 159.18 153,88
SECTOR EXTERNO
Cuenta Corriente; U$S millones 48 -4.330
% PBI 0,0 -0,7
Saldo Balanza Comercial; U$S millones 12.226 8.004




Miles de pesos

Recaudacion Tributaria Nacional

CONCEPTO ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO TOTAL
TOTAL GENERAL 100.412.695 89.086.656 86.674.743 100.925.897 112.848.522 489.948.513
IMPUESTOS 1/ 55.496.340 53.850.227 50.377.647 53.386.024 70.168.388 283.278.627
IVA Bruto 2/ 27.521.455 25.821.980 25.535.161 27.516.350 25.973.889 132.368.836
Pagos directos y retenciones - Impositivo 19.130.357 17.856.260 17.192.053 17.970.905 17.416.027 89.565.603
Pagos directos y retenciones - Aduanero 8.391.098 7.965.719 8.343.108 9.545.445 8.557.862 42.803.233
IVA Neto de Devoluciones 27.221.455 24.671.980 25.529.361 27.293.750 25.771.266 130.487.813
Ganancias 18.371.935 18.009.269 14.938.963 15.792.565 29.249.582 96.362.315
Pagos directos y retenciones - Impositivo 17.155.310 16.816.013 13.704.054 14.285.271 27.794.449 89.755.096
Retenciones - Aduanero 1.216.625 1.193.256 1.234.909 1.507.295 1.455.133 6.607.218
Cuentas Corrientes 5.748.410 5.628.430 5.258.736 5.674.917 6.528.372 28.838.865
Combustibles liguidos y GNC 1.660.521 3.149.078 2.625.782 2.435.146 2.992.503 12.863.030
Combustibles liquidos (excepto gas oil, diesel oil y kerosene) 963.144 1.640.806 1.229.143 1.147.000 1.521.389 6.501.481
GNC y otros combustibles (gas oil, diesel oil y kerosene) 314.904 510.584 491.638 328.674 370.309 2.016.110
Impuesto al gas oil 275.526 812.389 724.040 779.991 950.736 3.542.681
Fondo hidrico de Infraestructura 93.846 168.511 166.642 163.694 135.596 728.288
Recargo consumo de gas 13.103 16.787 14.320 15.787 14.473 74.469
Internos 1.962.406 1.686.342 1.608.976 1.669.376 1.597.411 8.524.511
Tabacos 876.537 891.770 909.457 846.046 944.706 4.468.516
Resto 1.085.869 794.572 699.519 823.330 652.704 4.055.995
Adicional de emergencia sobre cigarrillos 133.537 144.733 135.276 133.212 150.026 696.784
Bienes personales 265.905 973.747 304.920 688.084 3.943.660 6.176.317
Ganancia minima presunta 184.719 134.173 143.971 167.372 247.972 878.207
Monotributo - Recursos Impositivos 341.171 304.624 314.104 331.666 341.788 1.633.353
Resto 256.281 203.852 217.557 249.534 225.508 1.152.733
Impuesto a los servicios de comunicacion audiovisual - Ley 2€ 86.784 81.075 87.130 100.901 96.003 451.893
Impuesto a la transferencia de inmuebles 85.263 48.860 54.343 55.707 51.586 295.758
Fdo. p/ Educaién y Prom. Cooperativa 14.101 13.585 13.681 15.543 21.289 78.199
Impuesto a los premios de juegos de azar 44.270 31.132 33.592 43.662 25.703 178.359
Impuesto s/las entradas cinematograficas y s/los videos 12.766 14.715 12.905 16.574 13.659 70.619

Otros 3/ 13.096 14.486 15.906 17.146 17.268 77.903



Miles de pesos

CONCEPTO

Devoluciones, reintegros fiscales y reembolsos (-)
Devoluciones
Reintegros fiscales

SEGURIDAD SOCIAL
Contribuciones 4/
Aportes
Obras sociales
Riesgos del trabajo
Monotributo - Recursos de la Seguridad Social
Seguro colectivo de vida

Facilidades de Pago pendientes de distribucién 5/
RECURSOS ADUANEROS 6/

Comercio Exterior
Derechos a la Exportacion
Derechos a la Importacion
Estadistica de Importacion
Factor de convergencia neto

Tasas Aduaneras

Ingresos brutos

Resto

RECURSOS TRIBUTARIOS 7/

ENERO

950.000
300.000
650.000

37.608.803
16.725.090
11.398.954
5.893.069
2.929.431
646.470
15.789

97.219

7.210.334

6.549.663
4.004.913
2.497.139
47.607

5

283
618.268
42.119

90.307.167

Recaudacion Tributaria Nacional

FEBRERO

2.206.000
1.150.000
1.056.000

28.250.547
12.803.144
8.356.708
4.395.952
2.214.712
464.288
15.744

118.398

6.867.483

6.206.921
3.949.864
2.212.151
44.753
152

134
616.921
43.508

81.172.932

MARZO

705.800
5.800
700.000

28.170.065
12.656.018
8.334.374
4.301.072
2.244.876
631.717
2.007

7.986

8.119.045

7.458.677
5.342.724
2.073.658
42.294

1

1.349
617.643
41.376

78.709.949

* Informacion oficial disponible (Administracion Federal de Ingresos Publicos)

ABRIL

1.272.200
222.600
1.049.600

29.662.750
13.537.764
8.722.848
4.508.084
2.290.837
586.574
16.644

115.064

17.762.058

17.045.091
14.513.932
2.482.103
49.055

1

1.966
675.245
39.757

92.737.309

MAYO

1.082.323
202.623
879.700

30.707.805
13.831.443
9.091.829
4.661.366
2.470.559
631.395
21.213

-53.838

12.026.167

11.353.898
8.789.620
2.515.771

48.507
0

1.219
634.820
36.230

105.070.570

TOTAL

6.216.323
1.881.023
4.335.300

154.399.970
69.553.459
45.904.713
23.759.543
12.150.415

2.960.444
71.397

284.828

51.985.088

48.614.249
36.601.053
11.780.823
232.215
158

4.951
3.162.897
202.991

447.997.927



(0] 0] 0] (0]
0] 0] 0] 0]
0] 0] 0] 0]
(0] 0] 0] (0]
0] 0] 0] 0]
0] 0] 0] 0]
(0] 0] 0] 0]

347.087 11578

Ingresos Brutos

Inmabiliario

Automotores

Sellos

Planes de Regularizacion de deudas
Otros

5.378.340




Pcia de Bs As // Transferencias a Municipios

(En pesos)

Acumulado ENERO - MAYO 2014

Municipio Coparticipacion Descen- Juegos de Azar '(:;;i (Tratgﬁi;?ﬁto de| Fdo- Fort. Rec. |  Fdo. Inclus. Fondo Solidario | Fondo de Financ. Total
Bruta tralizacion . ) Municip. Social Provincial Educativo
Sociales) Residuos)
ADOLFO ALSINA 31.918.674 2.390.387 655.349 115.063 57.750 1.602.334 235.249 1.703.883 2.416.537 41.095.227
ADOLFO GONZALES CHAVES 20.907.860 2.503.744 427.137 80.616 40.796 1.048.405 164.821 1.116.104 1.582.917 27.872.398
ALBERTI 11.404.641 1.822.968 209.599 56.317 36.027 558.294 115.141 608.803 863.435 15.675.224
ALMIRANTE BROWN 168.905.906 1.824.985 2.964.377 6.044.757 3.741.745 8.406.545 12.358.622 9.016.541 12.787.728 226.051.207
ARRECIFES 29.059.147 2.356.702 576.795 206.685 98.546 1.445.244 422.572 1.551.236 2.200.044 37.916.971
AVELLANEDA 110.041.207 1.715.091 1.817.493 2.939.476 2.493.154 5.457.284 6.009.815 5.874.223 8.331.129 144.678.871
AYACUCHO 39.153.885 4.120.968 788.494 133.788 68.876 1.956.248 273.532 2.090.114 2.964.308 51.550.214
AZUL 61.171.622 6.244.283 1.261.862 498.417 221.463 3.069.409 1.019.024 3.265.465 4.631.253 81.382.798
BAHIA BLANCA 109.883.209 3.292.700 1.827.473 1.858.881 1.022.543 5.481.706 3.800.517 5.865.789 8.319.168 141.351.986
BALCARCE 39.571.840 5.539.351 819.508 381.782 148.348 1.982.985 780.560 2.112.425 2.995.951 54.332.750
BARADERO 22.492.508 1.940.570 482.812 257.285 111.261 1.136.819 526.023 1.200.695 1.702.889 29.850.863
BENITO JUAREZ 38.935.179 3.809.003 756.834 103.914 68.876 1.930.856 212.455 2.078.439 2.947.750 50.843.306
BERAZATEGUI 121.813.991 1.190.271 2.085.953 3.316.683 1.370.053 6.058.287 6.781.023 6.502.679 9.222.437 158.341.378
BERISSO 56.547.656 410.655 1.157.858 881.914 262.857 2.819.353 1.803.091 3.018.629 4.281.177 71.183.190
BOLIVAR 41.908.340 3.028.330 817.447 209.973 116.030 2.077.579 429.293 2.237.152 3.172.846 53.996.991
BRAGADO 43.329.542 3.086.001 825.592 201.254 140.401 2.136.295 411.467 2.313.019 3.280.444 55.724.015
BRANDSEN 15.456.546 1.409.798 316.203 209.258 47.150 770.798 427.832 825.101 1.170.202 20.632.888
CAMPANA 57.232.573 1.026.181 1.148.771 928.082 320.538 2.838.604 1.897.483 3.055.191 4.333.031 72.780.454
CANUELAS 25.808.906 1.420.679 536.363 422.090 175.899 1.289.448 862.970 1.377.732 1.953.971 33.848.057
CAPITAN SARMIENTO 10.847.368 1.159.389 191.613 104.915 49.273 525.584 214.501 579.054 821.245 14.492.941
CARLOS CASARES 31.643.929 2.778.546 640.958 144.508 75.234 1.582.529 295.450 1.689.217 2.395.736 41.246.107
CARLOS TEJEDOR 23.389.905 2.703.109 460.958 90.192 39.206 1.163.085 184.400 1.248.600 1.770.830 31.050.287
CARMEN DE ARECO 8.088.243 1.644.736 163.324 77.900 49.803 402.746 159.268 431.766 612.354 11.630.139
CASTELLI 14.891.490 954.741 294.683 93.051 28.080 740.998 190.245 794.938 1.127.422 19.115.647
CHACABUCO 66.418.240 4.612.786 1.324.165 274.437 165.302 3.309.828 561.091 3.545.541 5.028.470 85.239.861
CHASCOMUS 45.792.907 2.778.809 894.683 201.397 123.977 2.270.090 411.759 2.444.518 3.466.943 58.385.084
CHIVILCOY 58.898.166 3.258.838 939.138 292.876 217.754 2.926.646 598.790 3.144.104 4.459.131 74.735.442
COLON 31.935.797 2.201.042 627.991 183.101 84.241 1.585.982 374.353 1.704.798 2.417.832 41.115.136
CORONEL DORREGO 34.345.459 1.719.257 661.511 115.206 53.511 1.700.063 235.541 1.833.430 2.600.267 43.264.245
CORONEL PRINGLES 35.472.458 2.429.034 697.957 213.689 77.883 1.762.164 436.891 1.893.592 2.685.591 45.669.259
CORONEL ROSALES 31.954.477 338.636 630.489 190.962 210.866 1.586.569 390.426 1.705.795 2.419.247 39.427.468
CORONEL SUAREZ 60.557.532 3.138.392 1.213.441 243.277 129.805 3.023.767 497.384 3.232.684 4.584.761 76.621.043
DAIREAUX 32.282.147 3.239.179 605.610 129.929 57.220 1.586.723 265.642 1.723.286 2.444.055 42.333.792
DOLORES 35.702.061 990.375 644.851 219.978 91.658 1.740.087 449.750 1.905.848 2.702.973 44.447.582
ENSENADA 19.671.118 243.155 395.694 597.472 - 971.061 1.221.543 1.050.084 1.489.284 25.639.411

ESCOBAR 60.085.095 2.006.353 1.341.514 2.484.511 724.257 3.013.395 5.079.631 3.207.464 4.548.994 82.491.213
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ESTEBAN ECHEVERRIA 111.658.545 1.005.076 2.369.419 3.126.150 1.391.281 - - 5.960.560 8.453.577 133.964.608
EXALTACION DE LA CRUZ 28.028.659 1.234.151 554.619 232.842 101.195 1.390.817 476.051 1.496.226 2.122.026 35.636.586
EZEIZA 53.812.659 833.679 1.106.427 1.836.583 557.526 - - 2.872.629 4.074.112 65.093.616
FLORENCIO VARELA 166.030.034 1.229.300 2.859.071 5.725.438 1.529.965 8.208.190 11.705.769 8.863.021 12.569.998 218.720.787
FLORENTINO AMEGHINO 15.446.428 1.541.611 296.092 49.742 30.199 763.252 101.698 824.561 1.169.436 20.223.018
GENERAL ALVARADO 26.550.640 2.658.051 454.693 293.733 134.043 1.326.616 600.543 1.417.327 2.010.127 35.445.773
GENERAL ALVEAR 20.718.730 1.632.082 391.693 82.331 37.617 1.020.749 168.327 1.106.008 1.568.598 26.726.133
GENERAL ARENALES 23.939.395 2.294.291 403.786 102.628 50.332 1.151.255 209.825 1.277.933 1.812.432 31.241.876
GENERAL BELGRANO 24.659.336 1.631.579 495.307 94.481 58.809 1.230.997 193.167 1.316.365 1.866.938 31.546.980
GENERAL GUIDO 8.201.877 1.438.132 171.276 16.438 9.537 413.602 33.607 437.832 620.957 11.343.257
GENERAL LA MADRID 27.909.577 2.421.004 566.449 56.460 36.557 1.398.020 115.433 1.489.870 2.113.010 36.106.380
GENERAL LAS HERAS 12.758.908 722.932 268.566 104.200 50.332 642.591 213.039 681.096 965.966 16.407.631
GENERAL LAVALLE 10.278.420 703.344 212.465 29.445 12.716 516.629 60.200 548.683 778.171 13.140.072
GENERAL MADARIAGA 27.757.805 1.593.236 498.590 151.226 66.757 1.350.079 309.185 1.481.768 2.101.521 35.310.167
GENERAL PAZ 23.470.071 1.008.839 468.165 88.048 38.147 1.170.191 180.017 1.252.880 1.776.900 29.453.257
GENERAL PINTO 26.556.088 2.275.326 499.756 85.761 38.147 1.306.930 175.341 1.417.618 2.010.540 34.365.507
GENERAL PUEYRREDON 175.783.092 9.726.786 3.332.409 4.717.598 2.099.128 8.749.869 9.645.220 9.383.659 13.308.394 236.746.155
GENERAL RODRIGUEZ 25.643.903 796.352 542.085 842.178 137.451 1.275.541 1.721.849 1.368.923 1.941.478 34.269.761
GENERAL SAN MARTIN 139.408.567 2.183.577 2.285.942 3.776.222 - 6.886.011 7.720.559 7.441.913 10.554.509 180.257.300
GENERAL VIAMONTE 25.672.701 2.378.476 514.520 133.073 61.459 1.280.087 272.071 1.370.461 1.943.659 33.626.507
GENERAL VILLEGAS 61.640.168 7.355.418 1.127.471 243.563 104.903 3.014.018 497.969 3.290.477 4.666.726 81.940.712
GUAMINI 26.238.536 1.959.149 509.565 53.029 40.266 1.301.152 108.419 1.400.666 1.986.497 33.597.279
HIPOLITO YRIGOYEN 15.084.512 1.690.613 305.316 51.886 32.319 754.630 106.081 805.242 1.142.035 19.972.634
HURLINGHAM 62.359.330 659.723 1.068.623 1.394.196 747.272 3.116.466 2.850.461 3.328.868 4.721.173 80.246.113
ITUZAINGO 43.230.696 737.492 911.572 1.229.534 671.871 2.158.687 2.513.806 2.307.742 3.272.960 57.034.361
JOSE C. PAZ 109.197.514 708.263 2.390.264 3.628.712 586.825 5.471.884 7.418.973 5.829.185 8.267.254 143.498.875
JUNIN 31.053.967 3.565.795 638.147 805.872 306.233 1.548.965 1.647.622 1.657.724 2.351.070 43.575.394
LA COSTA 107.601.970 1.351.150 751.979 507.422 236.298 5.341.913 1.037.435 5.744.012 8.146.457 130.718.636
LA MATANZA 626.999.988 4.682.854 10.786.650 14.764.560 - 31.295.044 30.186.425 33.470.537 47.469.658 799.655.714
LA PLATA 222.904.583 6.792.024 3.746.729 5.480.160 2.854.636 11.099.056 11.204.294 11.899.100 16.875.924 292.856.506
LANUS 142.694.611 2.108.578 2.402.323 3.978.762 4.391.827 7.094.099 8.134.656 7.617.329 10.803.292 189.225.476
LAPRIDA 24.520.796 1.870.584 490.664 72.326 34.438 1.223.947 147.871 1.308.970 1.856.449 31.526.043
LAS FLORES 21.397.420 2.602.201 424.846 130.215 81.062 1.064.096 266.226 1.142.237 1.619.981 28.728.283
LEANDRO N. ALEM 26.944.467 2.085.642 492.099 152.941 57.220 1.316.087 312.692 1.438.350 2.039.944 34.839.441
LEZAMA 9.790.417 805.118 179.963 54.316 19.073 479.255 111.049 522.632 741.224 12.703.047

LINCOLN 49.691.484 5.635.985 991.199 273.007 141.990 2.475.853 558.169 2.652.632 3.762.101 66.182.422
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LOBERIA 29.255.282 5.573.062 564.592 88.334 59.339 1.447.409 180.601 1.561.706 2.214.893 40.945.220
LOBOS 13.261.699 1.726.737 271.173 229.412 122.387 659.961 469.037 707.936 1.004.032 18.452.375
LOMAS DE ZAMORA 184.149.972 2.742.300 3.212.117 6.611.783 4.274.853 9.164.912 13.517.919 9.830.300 13.941.843 247.446.001
LUJAN 62.678.439 2.184.716 1.007.522 732.117 360.274 3.108.281 1.496.828 3.345.902 4.745.333 79.659.414
MAGDALENA 20.962.342 1.449.014 413.075 146.938 24.753 1.040.524 300.418 1.119.012 1.587.041 27.043.118
MAIPU 24.569.051 1.411.814 490.652 69.467 34.438 1.225.726 142.026 1.311.546 1.860.102 31.114.823
MALVINAS ARGENTINAS 270.225.322 892.830 4.580.072 4.148.427 699.747 13.525.759 8.481.539 14.425.178 20.458.538 337.437.413
MAR CHIQUITA 35.706.731 1.873.367 689.136 117.779 72.055 1.766.282 240.802 1.906.098 2.703.327 45.075.575
MARCOS PAZ 36.913.896 672.108 810.045 578.033 183.846 1.868.466 1.181.799 1.970.539 2.794.721 46.973.453
MERCEDES 46.034.185 1.728.141 924.525 486.125 214.575 2.293.239 993.892 2.457.398 3.485.210 58.617.290
MERLO 269.503.825 1.463.244 4.895.824 6.594.202 1.301.439 13.631.947 13.481.974 14.386.663 20.403.914 345.663.032
MONTE 9.904.051 2.220.911 210.428 153.084 71.525 498.789 312.984 528.698 749.827 14.650.297
MONTE HERMOSO 14.459.525 192.014 229.257 32.732 22.252 722.812 66.922 771.878 1.094.718 17.592.111
MORENO 141.125.529 1.127.687 2.539.533 5.344.371 816.138 7.035.525 10.926.670 7.533.568 10.684.498 187.133.519
MORON 101.976.313 2.281.012 1.646.071 2.416.616 1.269.943 5.048.958 4.940.819 5.443.703 7.720.543 132.743.978
NAVARRO 16.295.569 1.522.753 332.136 118.494 57.750 815.002 242.263 869.890 1.233.724 21.487.580
NECOCHEA 65.338.718 4.286.606 495.390 664.080 315.240 3.248.976 1.357.724 3.487.913 4.946.741 84.141.389
NUEVE DE JULIO 30.308.342 4.980.847 617.559 306.597 161.594 1.514.996 626.844 1.617.921 2.294.619 42.429.320
OLAVARRIA 83.856.375 5.506.953 1.377.314 712.964 378.818 4.191.539 1.457.669 4.476.424 6.348.698 108.306.752
PATAGONES 59.673.367 2.773.724 1.201.709 264.288 102.254 2.978.124 540.343 3.185.486 4.517.821 75.237.116
PEHUAJO 52.078.575 4.494.689 1.047.947 296.735 135.103 2.599.352 606.680 2.780.060 3.942.826 67.981.966
PELLEGRINI 10.416.960 1.129.994 206.777 35.448 20.133 518.853 72.474 556.078 788.659 13.745.376
PERGAMINO 35.328.470 6.575.936 580.330 686.378 354.446 1.752.802 1.403.313 1.885.905 2.674.689 51.242.270
PILA 12.688.860 1.665.088 246.294 17.009 12.186 629.246 34.776 677.357 960.662 16.931.478
PILAR 147.931.110 1.985.480 2.443.443 3.485.776 524.744 7.315.375 7.126.737 7.896.864 11.199.743 189.909.274
PINAMAR 25.713.173 1.072.316 212.986 150.226 87.420 1.280.811 307.139 1.372.621 1.946.723 32.143.415
PRESIDENTE PERON 33.980.429 216.994 749.569 1.064.443 306.101 1.707.833 2.176.275 1.813.944 2.572.630 44.588.219
PUAN 39.297.873 1.843.744 788.521 59.175 53.511 1.964.063 120.985 2.097.800 2.975.209 49.200.883
PUNTA INDIO 14.153.647 1.271.635 276.317 60.033 33.378 701.878 122.739 755.550 1.071.560 18.446.738
QUILMES 171.830.033 3.030.372 2.997.008 6.129.375 2.573.177 8.559.064 12.531.626 9.172.637 13.009.111 229.832.402
RAMALLO 18.974.527 1.772.386 336.502 234.272 111.791 962.271 478.973 1.012.898 1.436.545 25.320.166
RAUCH 23.672.433 2.173.331 470.792 81.616 51.392 1.179.454 166.866 1.263.682 1.792.220 30.851.786
RIVADAVIA 32.114.810 3.853.976 646.276 99.197 58.280 1.604.693 202.811 1.714.354 2.431.386 42.725.782
ROJAS 23.318.300 5.251.371 469.473 139.791 79.472 1.163.677 285.806 1.244.778 1.765.409 33.718.076
ROQUE PEREZ 16.267.549 1.553.744 325.161 84.618 42.385 810.836 173.003 868.395 1.231.603 21.357.294

SAAVEDRA 39.325.115 1.135.561 786.002 87.620 70.465 1.963.415 179.140 2.099.254 2.977.272 48.623.844
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SALADILLO 23.456.840 2.432.678 471.655 241.847 108.612 1.169.136 494.462 1.252.173 1.775.898 31.403.301
SALLIQUELO 15.226.943 531.389 306.208 50.885 29.140 760.882 104.036 812.845 1.152.819 18.975.146
SALTO 19.141.865 4.072.904 409.595 239.989 110.731 966.413 490.663 1.021.831 1.449.214 27.903.205
SAN ANDRES DE GILES 32.335.851 1.958.765 660.851 192.820 77.883 1.619.264 394.225 1.726.153 2.448.121 41.413.934
SAN ANTONIO DE ARECO 17.658.397 2.092.734 360.864 129.929 78.413 883.873 265.642 942.641 1.336.902 23.749.395
SAN CAYETANO 19.859.471 2.310.428 410.190 54.601 28.610 998.827 111.634 1.060.139 1.503.544 26.337.443
SAN FERNANDO 61.447.146 5.809.274 1.048.356 1.643.762 538.002 3.061.690 3.360.704 3.280.173 4.652.113 84.841.221
SAN ISIDRO 166.097.747 3.112.030 3.391.017 2.284.972 2.079.355 8.298.936 4.671.670 8.866.636 12.575.125 211.377.488
SAN MIGUEL 114.216.086 1.178.655 1.938.718 2.926.040 - 5.682.121 5.982.345 6.097.087 8.647.206 146.668.257
SAN NICOLAS 45.406.085 1.841.595 952.310 1.137.769 494.318 2.265.116 2.326.191 2.423.869 3.437.657 60.284.911
SAN PEDRO 55.346.717 2.510.145 1.121.302 569.599 200.270 2.759.028 1.164.557 2.954.520 4.190.254 70.816.393
SAN VICENTE 29.179.008 891.722 625.184 604.619 201.860 1.464.780 1.236.154 1.557.634 2.209.119 37.970.080
SUIPACHA 13.559.794 905.454 285.943 55.316 34.438 684.517 113.095 723.849 1.026.600 17.389.005
TANDIL 84.505.489 7.918.391 1.480.409 703.530 420.143 4.180.521 1.438.381 4.511.075 6.397.841 111.555.780
TAPALQUE 26.503.941 2.402.652 498.556 87.048 31.259 1.305.106 177.971 1.414.834 2.006.591 34.427.959
TIGRE 117.404.840 3.732.499 5.022.526 3.843.688 - 5.871.761 7.858.494 6.267.309 8.888.624 158.889.742
TORDILLO 5.664.572 262.306 111.788 16.438 5.828 281.768 33.607 302.386 428.860 7.107.552
TORNQUIST 30.851.605 1.121.191 401.993 59.461 42.915 1.534.119 121.570 1.646.921 2.335.750 38.115.525
TRENQUE LAUQUEN 55.587.995 4.587.720 1.124.123 277.438 145.699 2.779.276 567.228 2.967.400 4.208.522 72.245.402
TRES ARROYOS 49.629.998 6.286.873 807.470 417.659 193.912 2.476.641 853.911 2.649.350 3.757.446 67.073.259
TRES DE FEBRERO 86.564.909 1.786.068 1.489.463 2.484.940 1.458.378 4.332.421 5.080.507 4.621.011 6.553.758 114.371.455
TRES LOMAS 11.912.880 811.422 252.335 29.731 29.670 602.417 60.785 635.933 901.914 15.237.087
VEINTICINCO DE MAYO 32.302.383 4.409.322 645.664 258.857 121.328 1.607.170 529.238 1.724.367 2.445.587 44.043.915
VICENTE LOPEZ 122.856.933 2.569.393 2.485.892 1.331.304 1.425.982 6.134.030 2.721.878 6.558.353 9.301.398 155.385.162
VILLA GESELL 38.304.744 839.403 595.898 219.549 107.552 1.893.034 448.873 2.044.785 2.900.021 47.353.859
VILLARINO 48.186.224 1.885.208 963.315 316.603 104.903 2.398.163 647.301 2.572.278 3.648.139 60.722.135
ZARATE 43.489.875 1.807.940 749.132 1.361.178 387.295 2.170.156 2.782.955 2.321.578 3.292.583 58.362.691

CONSOLIDADO 135 MUNICIPIOS 7.783.144.252 324.952.075 144.415.526 142.935.846 52.981.514 379.476.403 282.088.700 415.480.040 589.255.439 10.114.729.794

* Informacion oficial disponible (Ministerio de Economia de la Pcia de Bs As)
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TRANSFERENCIAS DE FONDOS
MES DE MAYO 2014

CONSOLIDADO 135 MUNICIPIOS

(En pesos)

MAYO 2014

TOTAL DE TRANSFERENCIAS 2.277.819.299
Coparticipacion 1.717.734.421 J”egoszsoe Azar
Descentralizacion
Juegos de Azar 55.646.997 Tributaria Total
Descentralizacion Tributaria Total 63.491.607 3%
Fondo Prog.
Inmob. Rural Libre Disp. 29.741.569 Sociales y
Inmob. Rural Fondo Vial 14.409.646 Saneam. Amb.
2%
Ingresos Brutos Peq. Contrib. 18.154.597 :
Otros 1.185.795
Fdo. Fort.
Fondo Prog. Sociales y Saneam. Amb. 41.919.170 B
Fdo. Fort. Prog. Soc. 30.369.474 Municipales
Trat. y Disp. Final de Resid. 11.549.696 Fdo. de (F'Fi:/(')M')
Fdo. Fort. Recursos Municipales (F.F.R.M.) 102.371.182 Financiamiento
Fdo. Municipal de Inclusién Social (F.M.1.S.) 75.947.235 Educativo (F.F.E) Fdo. Provincial »
6% Solidario (EP.S Fdo. Municipal de
Fdo. Provincial Solidario (F.P.S.) 101.667.184 0 34‘3/0( PSS\ nclusion Social
Fdo. de Financiamiento Educativo (F.F.E.) 119.041.502 (F.M.LS)

- - 3%
Los montos consignados corresponden a lo efectivamente pagado.

* Informacion oficial disponible (Ministerio de Economia de la Pcia de Bs As)



- illlsatituto plalnra
- el desarrollo
|dt del territorio

www.orlandocosta.com.ar




