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Las trampas de la simplificacion

El pais se encamina a una nueva situacion conflictiva con las instituciones del orden econémico internacional. No se trata simplemente de que pueda o no caer
en “cesacion de pagos”. Se trata de revisar el modo en que Argentina (estructuralmente) se relaciona con la trama de Estados, organismos internacionales,
aparatos de propaganda global, normas, etc, que constituyen el espacio referencial de ese “orden”; y en definitiva de qué modificaciones deberia realizar para
lograr mejores resultados.

No se trata de “marear la perdiz”, sino de poner las cosas en su lugar. No olvidemos gque hasta hace menos de un afio, Argentina era el Gnico pais del mundo que
mantenia el siguiente “status”: a) una expropiacion sin siquiera tasar, rompiendo su propio orden normativo interno y los tratados que la unen al pais de la
empresa expropiada en materia de garantia de inversiones reciprocas (en este caso Espafia), b) 4 de cada 5 juicios arbitrales en el CIADI la tiene como parte (la
existencia de este organismo es casi solamente explicable por la litigiosidad argentina), c) Un impago de 13 afios con paises con los que tenemos regulares
relaciones internacionales (Club de Paris).

Por tanto, debe concluirse que la situacion de los acreedores externos no-reestructurados (hold outs) no es excepcional; sino que ha sido parte de una politica
explicita y consecuente, basada en la idea de confrontar siempre que fuera posible frente el “conjunto institucional externo” heredado de la década del 90
(Repsol, Club de Paris, privatizadas, hold outs). La Gnica excepcién ha sido el pago anticipado al FMI, que abrio la puerta a la intervencion del INDEC (al romper el
mecanismo de compartir bases estadisticas).

Lo que parece quedar claro es que el gobierno ha confundido el noble objetivo (alguna vez explicitado) de “ganar grados de autonomia nacional”, con el menos
noble mecanismo de pretender actuar en el espacio econémico como si nunca hubiera que pagar las consecuencias.

La decision tomada por Griesa en Nueva York, que quedd firme al decidir la Corte Suprema de USA no tomar el caso, no es buena técnicamente. Sencillamente
porgue al no tomar en cuenta el conjunto de restricciones que tiene la “deuda pablica externa argentina”, genera un enriedo juridico de consecuencias
imprevisibles y eleva el costo de una busqueda razonable de soluciones posibles. Eso es claro, tan claro, como que tanto en los Estados Unidos como en
Argentina, la proteccion primaria de la propiedad por parte de un Juez es una respuesta esperable.

Lo que ha caido definitivamente en incumplimiento en estos dias no es nuestra deuda publica, sino nuestro enfoque de las relaciones econémicas
internacionales. El populismo latinoamericano expresa en el caso argentino, junto con el de los venezolanos (varados por el mundo sin poder regresar a sus
hogares por las deudas en divisas del estado venezolano con las aerolineas extranjeras), cudl es la resultante ya no de la defensa intensa de los intereses
nacionales (quedd claro en Repsol, CIADI y Club de Paris, que en definitiva negociar “in extremis” nunca es bueno), sino de una préactica declamativa utilizando las
referencias de politica internacional como elementos de acumulacién politica doméstica.

¢Lo dicho implica que el orden econdémico internacional es justo? En absoluto, solo que la defensa de los intereses nacionales puede y debe articularse en torno
de mecanismos maés sofisticados que los exhibidos en la abundante publicidad oficial.

En cualquier caso, creo que no corresponde que Argentina arriesgue la suerte de su deuda ya re-estructurada (ahora vemos que con algunos aspectos
mejorables); salvo que el Juez explicitamente destaque la involuntariedad del pago.



No creo que los bonistas de un buen pagador (Argentina 2005/ hoy) se arriesguen facilmente a una litigiosidad que puede derivar en un default argentino
sin plazos.

Por tanto, no queda mucho mas que “incumplimiento transitorio”, hasta Enero, salvo que en el Juzgado se construya una salida creativa.
¢Es cierto que el impago es inocuo, como sostienen algunos oficialistas o0 que es una catastrofe como sostienen los opositores?

La respuesta adecuada a esas preguntas requiere un nivel de conocimiento de ciertos datos, de los que carecemos y sin los cuales parece una osadia
intelectual emitir opinion.

Quiénes sostienen qué se trata de algo pasajero e irrelevante dan por cierto que el mercado de crédito interno puede atender a las empresas argentinas
requirentes de crédito, sin problemas mayores. Al menos parece una vision exagerada, para un pais cuyo sistema financiero no alcanza los 15 puntos del
PBI.

Por tanto como no conocemos las necesidades de crédito, la composicion de los activos bancarios, ni la respuesta de las filiales locales de empresas
extranjeras; decir que es inocuo es una ligereza.

De otro lado, sabiendo que el denominado “canal financiero” ya esta obturado en un 90 % desde Argentina hacia el exterior; la capacidad de dafio de un
default es menor que en una economia integrada. Eso también es cierto.

Queda esperar entre 60 a 90 dias, para saber si la opinién publica queda cautiva de un debate simplificado o puede madurar hasta identificar
definitivamente el interés nacional con un conjunto de practicas orientadas a incidir en el escenario sobre el que se opera, en lugar de las encuestas
electorales.



Resumen Ejecutivo

MONEDA Y FINANZAS

SITUACION

e La decision de la Corte Suprema de EE. UU. pone a
nuestro pais frente a una dificil situacion financiera en
momentos en que se ingresa en un periodo de escasez de
dolares provenientes del comercio exterior y con reservas
de divisas del Banco Central en un nivel acotado.

e Distintas variables economicas: cotizacion del ddlar,
bonos publicos y acciones de empresas privadas, entre
otras, se mueven al ritmo de los acontecimientos y de las
decisiones estratégicas que se adoptan aqui y en el
exterior.

PERSPECTIVAS

e Una vez cerrado el acuerdo marco con el Club de Paris,
encaminar las negociaciones con los ultimos acreedores
en cesacion de pagos en el contexto del fallo de los
tribunales de EE. UU., se convierte en el altimo escollo
para que nuestro pais pueda volver a financiarse en los
mercados internacionales.

« A nivel local, se genera una cierta incognita acerca de la
evolucion del mercado de crédito personal, tanto
bancario como extrabancario, como consecuencia de las
medidas adoptadas por el Banco Central, ante el riesgo de
gue éstas actien como incentivo a un incremento de la
informalidad en el sector.



Resumen Ejecutivo

PRECIOS, SALARIOS Y OCUPACION

SITUACION

e La dindmica inflacionaria se ha suavizado en los meses
mas recientes, pero como supera los aumentos de igual
periodo del afio pasado el acumulado anual continda
creciendo. El incremento anual del IPC-Congreso hasta
mayo asciende al 39,9%.

A partir de abril la evolucion salarial comenzo a mostrar
una dinamica creciente en términos nominales — por el
efecto de las paritarias —, pero en la comparacion anual el
poder adquisitivo de las remuneraciones continda
deteriorandose.

PERSPECTIVAS

e La dinamica inflacionaria ha tendido a moderarse en los
meses mas recientes — después del salto de los precios
provocado por la devaluacion de comienzos del afio — y
podria suponerse que el menor nivel de actividad
economica también ayudaria a desacelerar la inflacion.
Sin embargo, la ausencia de una politica antiinflacionaria
y los fuertes desequilibrios economicos existentes, no
permiten confirmar taxativamente tal proyeccion.

e El panorama en materia de ocupacion laboral también
luce preocupante por el menor nivel de actividad y en
particular, porque algunos de los sectores méas afectados
son importantes generadores de empleo, como es el caso
de la industria manufacturera y la construccion. Ademas,
el sector publico — en todos los niveles —, que incrementé
fuertemente la dotacion de personal en los Gltimos afios,
sufre crecientes restricciones presupuestarias para
continuar en la misma direccion.



Resumen Ejecutivo

SECTOR AGROPECUARIO

SITUACION

e Tres anuncios oficiales se destacan en el acontecer del
sector en el ultimo periodo, el primero de ellos referido al
tratamiento impositivo del biodiesel, tanto en lo que hace
a los gravamenes a la exportacion, que se redujeron a la
mitad, como a los impuestos a la comercializacion interna.

e El segundo, referido a la actualizacion de las metas del
PEA, que lleva la produccion esperada para el afio 2020 a
247 millones de toneladas y un tercero, aun bajo analisis,
y que generd una fuerte polémica, consistiria en el
registro obligatorio de todas y cada una de las ventas de
granos por parte de los operadores, hasta ahora un acto
voluntario.

PERSPECTIVAS

e Hasta el estallido de la causa de los llamados fondos
buitre, los productores mantuvieron sin vender cerca de
37 millones de toneladas de soja a pesar de las
expectativas de baja de precios, de acuerdo a los
mercados de futuros de los granos, lo que constituye una
manifestacion de sus expectativas de nuevos ajustes del
tipo de cambio. La incertidumbre que introduce el
imprevisible resultado de la negociacion con los
mencionados fondos en la economia en general y en la
evolucion de variables como el valor futuro de las divisas
en particular, tenderia a acentuar la tendencia hacia la
retencion del grano.

e La necesidad de recuperar reservas — o de sufrir las
menores bajas posibles —, haria conveniente un cambio
importante en las politicas de exportacion de los bienes
agropecuarios y agroindustriales, habida cuenta de que
los bienes industriales son deficitarios en su balanza
comercial.



Resumen Ejecutivo

SECTOR INDUSTRIAL

SITUACION

e Segun el Indec, la produccién manufacturera presento
en el acumulado de los cinco primeros meses del afio una
contraccion sin estacionalidad de 3,8%, incluyendo un
retroceso interanual de 5,0% en mayo.

e El gobierno lanz6 el Pro.Cre.Auto, un programa de
credito subsidiado a través del Banco Nacion para la
compra de 26 versiones de autos nacionales nuevos,
cuyos precios seran reducidos por los fabricantes, como
condicién para su inclusion en el programa.

» El indice Construya, que mide los volimenes de insumos
para la construccion vendidos al sector privado, presento
en mayo ultimo reducciones de 6,9% respecto del mes
precedente y de 10,3% frente a mayo de 2013,
acumulando en lo que va del afio un incremento de 1,6%.

PERSPECTIVAS

e Las previsiones empresariales detectadas por el Indec
para junio — respecto del mes anterior — indican un
moderado sesgo a la baja respecto de la demanda interna
y de las horas trabajadas, a la vez que una vision
suavemente optimista sobre las exportaciones.

e Segun su ultimo informe econdmico, la Union Industrial
Argentina (UIA) prevé un escenario negativo para la
industria en lo que resta del afo, sefialando el mayor
costo financiero, la desaceleracion del mercado internoy
el magro dinamismo de la industria brasilefia, como
factores causales, por lo cual estima para 2014 una baja
de la produccién manufacturera en 2,5% interanual.

e De todos modos, puede estimarse que la actividad
sectorial y de la economia en su conjunto estara
significativamente afectada por la evolucidon que vaya
teniendo la cuestion de la deuda publica no
reestructurada.



Resumen Ejecutivo

SECTOR EXTERNO

SITUACION

e En el periodo enero—mayo del corriente afio, el balance
comercial arrojé6 un superavit de u$s 2.306 millones,
monto inferior en 41% al obtenido en igual lapso de 2013,
debido a caidas interanuales de 12% en las exportaciones
y de 8% en las importaciones.

e En el acumulado de los primeros cinco meses, las
exportaciones argentinas al Mercosur disminuyeron 11%,
mientras que las importaciones lo hicieron en 17%,
generandose un resultado positivo para la Argentina de
u$s 1.648 millones.

e El flujo de comercio con Brasil continua decreciendo,
acumulando en los primeros cinco meses una disminucion
interanual de 19,6%, resultante de reducciones de 19,9%
en las exportaciones argentinas y de 19,3% en las
Importaciones respectivas. En mayo, el déficit comercial
bilateral fue negativo para la Argentina en u$s 98
millones.

PERSPECTIVAS

e En principio puede estimarse que en los proximos
meses persistirian las tendencias decrecientes de las
exportaciones e importaciones argentinas, con la
consiguiente reduccion del flujo total de comercio.

e Es probable que en los meses proximos continle la
influencia negativa del nivel de actividad de Brasil sobre
las exportaciones argentinas, luego de que la economia
vecina tuvo un cuasi estancamiento en el primer
trimestre del aflo, que podria repetirse en el segundo
trimestre.



Resumen Ejecutivo

SECTOR PUBLICO

SITUACION

e La recaudacion tributaria de mayo de 2014 alcanzo los $
105.070,6 millones, siendo 35,1% mas elevada que la
obtenida en el mismo mes del afio pasado y con un
incremento del 13,3% respecto a abril de 2014.

e La recaudacion acumulada de los cinco primeros meses
del afio alcanz6 la suma de $ 447.997,9, que representd
un incremento del 34,8% respecto a igual periodo de
2013.

e Se destacan en el acumulado anual la variacion del IVA,
Ganancias, y derechos de Exportacion, cuya recaudacion
representa el 60% de la recaudacion total.

PERSPECTIVAS

e La recaudacion tributaria nacional en los primeros cinco
meses de 2014 crecid un 34,8% en términos nominales,
gue es un incremento superior al registrado en iguales
periodos de 2012 y 2013 cuando fue de 26,1% y 28,3%,
respectivamente. Sin embargo, dicha evolucién nominal
se da ahora en un contexto de inflaciobn y un ritmo
devaluatorio marcadamente superiores.

e Al considerar los valores reales, se pone en evidencia
una tendencia claramente decreciente en la recaudacion
de los ultimos afios, consistente con cierta disminucion
que se observa en el nivel de actividad economica y los
resultados deficitarios de las cuentas publicas.



Resumen Ejecutivo

ECONOMIA INTERNACIONAL

SITUACION

e A principios de junio el Banco Central Europeo (BCE)
rebajo a 0,15% anual su tasa de refinanciacion y la tasa de
depositos a —0,10% (si, negativa), con lo cual mantener un
excedente ocioso en cuentas del BCE (por encima del
encaje minimo) les costara a los bancos un 0,10% anual.
Se trata de un nuevo e importante conjunto de medidas
de caracter fuertemente expansivo con impacto
monetario, cambiario y crediticio.

e En una operacion que influird en el futuro equilibrio
geopolitico y econdmico del mundo, se firmd un acuerdo
bilateral por el cual Rusia suministrara a China unos
38.000 millones de m3 de gas anuales, por 30 afios a
partir de 2018. Se incluird un nuevo gasoducto que
conectard los campos siberianos con los principales
centros de China.

e Economistas como el premio Nobel Paul Krugman han
sefalado, partiendo de que los creditos incobrables
siempre comprenden errores de ambas partes, que en la
crisis a los banqueros se los considero libres de culpa en
los hechos, mientras que las familias deudoras pagaron
todo el precio, perjudicando asi la recuperacion de la
economia estadounidense.

PERSPECTIVAS

e La Reserva Federal de Estados Unidos recortd en junio
ultimo su prevision de crecimiento en 2014, despues de
un invierno riguroso que afecté la actividad. Asi, el PIB
estadounidense aumentaria entre 2,1% y 2,3% respecto
de 2013 (antes, 2,8% a 3,0%), en tanto que la tasa de
desocupacion descenderia del actual 6,3% a una banda
de 6,0%-6,1%.

e En julio contindan las negociaciones entre Estados
Unidos y la Unidn Europea tendientes a alcanzar el
Acuerdo Transatlantico de Comercio e Inversion (TTIP),
gue persigue fundamentalmente lograr un consenso en
materia de importantes regulaciones en areas no
tradicionales, como parte de un redisefio de la
arquitectura del comercio internacional.

e La Cepal-ONU proyecta para América Latina un
crecimiento de 2,8% en 2014 (2,5% en 2013), estimando
gue la regidn enfrentara diversas tensiones para sostener
su expansion, incluyendo un escenario de menor liquidez
mundial.



Estimador Mensual de Actividad Economica (Precios de mercado de 1993)
Nimeros Indice (Base 1993 = 100,0) y variaciones porcentuales

Indice Var.% respecto Indice Scnce Var.% Indicc Sernie Var.%
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Estimador Mensual Industrial (EMI) - Variacion porcentual Base 2006 = 100
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PROYECCIONES MACROECONOMICAS - ARGENTINA

2010 2011 2012 2013 2014

ACTIVIDAD
PBI Mominal; $ millones 1.810.282 2.303.246 2.744.829 3.349.848 4.253.570
Var. % 28,3 272 19,2 22,0 27,0
PBI Mominal; U$S millones 462,686 557.701 B03.160 611.752 502.870
PBI Real; var. % real 921 8,6 0,9 3,0 -1,2
Consumo Privado; var. % real 7.1 10,8 4.2 4.3 -1,2
Inversidn; var. % real 21,2 18,2 -5,2 3.0 -10,2
Industria (IPI FIEL): var. % 9.4 47 -0,8 1.2 —5.7
Produccion agraria; en millones de toneladas (£)
Maiz 22,7 23,0 21,2 26,5 24,0
Trigo 9,0 15,8 14,5 8,2 10,1

Soja 52.7 489 40,1 49,3 55 0

Salarios Nivel Privado Registrado; var. % 30,6 32,0 29,0 25,5 27,8
Desocupacion: % ultimo trim. afo 7.3 6,7 6,9 6,4 7.2

IPC - INDEC: var. % (dic/dic) 10,8 10,9
CER: var% (dic/dic) 10,5 10,5
Tipo de Cambio Mominal; $/U$S; (*) 4,88 6,32
Tipo de Cambio Real Multilateral; 2001=100 159.18 153,88
SECTOR EXTERNO
Cuenta Corriente; U$S millones 48 -4.330
% PBI 0,0 -0,7
Saldo Balanza Comercial; U$S millones 12.226 8.004




Miles de pesos

CONCEPTO

TOTAL GENERAL
IMPUESTOS 1/

IVA Bruto 2/
Pagos directos y retenciones - Impositivo
Pagos directos y retenciones - Aduanero
IVA Neto de Devoluciones
Ganancias
Pagos directos y retenciones - Impositivo
Retenciones - Aduanero
Cuentas Corrientes
Combustibles liquidos y GNC
Combustibles liquidos (excepto gas olil, diesel oil y kerosene)
GNC y otros combustibles (gas oil, diesel oil y kerosene)
Impuesto al gas oll
Fondo hidrico de Infraestructura
Recargo consumo de gas
Internos
Tabacos
Resto
Adicional de emergencia sobre cigarrillos
Bienes personales
Ganancia minima presunta
Monotributo - Recursos Impositivos
Resto
Impuesto a los servicios de comunicacion audiovisual - Ley 2€
Impuesto a la transferencia de inmuebles
Fdo. p/ Educaién y Prom. Cooperativa
Impuesto a los premios de juegos de azar
Impuesto s/las entradas cinematograficas y s/los videos
Otros 3/

ENERO

100.412.695

55.496.340

27.521.455
19.130.357
8.391.098
27.221.455
18.371.935
17.155.310
1.216.625
5.748.410
1.660.521
963.144
314.904
275.526
93.846
13.103
1.962.406
876.537
1.085.869
133.537
265.905
184.719
341.171
256.281
86.784
85.263
14.101
44.270
12.766
13.096

FEBRERO

89.086.656

53.850.227

25.821.980
17.856.260
7.965.719
24.671.980
18.009.269
16.816.013
1.193.256
5.628.430
3.149.078
1.640.806
510.584
812.389
168.511
16.787
1.686.342
891.770
794.572
144.733
973.747
134.173
304.624
203.852
81.075
48.860
13.585
31.132
14.715
14.486

Recaudacion Tributaria Nacional

MARZO

86.674.743

50.377.647

25.535.161
17.192.053
8.343.108
25.529.361
14.938.963
13.704.054
1.234.909
5.258.736
2.625.782
1.229.143
491.638
724.040
166.642
14.320
1.608.976
909.457
699.519
135.276
304.920
143.971
314.104
217.557
87.130
54.343
13.681
33.592
12.905
15.906

ABRIL

100.925.897

53.386.024

27.516.350
17.970.905
9.545.445
27.293.750
15.792.565
14.285.271
1.507.295
5.674.917
2.435.146
1.147.000
328.674
779.991
163.694
15.787
1.669.376
846.046
823.330
133.212
688.084
167.372
331.666
249.534
100.901
55.707
15.543
43.662
16.574
17.146

MAYO

112.848.522

70.168.388

25.973.889
17.416.027
8.557.862
25.771.266
29.249.582
27.794.449
1.455.133
6.528.372
2.992.503
1.521.389
370.309
950.736
135.596
14.473
1.597.411
944.706
652.704
150.026
3.943.660
247972
341.788
225.508
96.003
51.586
21.289
25.703
13.659
17.268

JUNIO

109.694.786

67.889.230

25.544.295
16.866.223
8.678.072
25.367.495
29.295.259
27.959.955
1.335.304
6.043.727
3.503.585
1.709.159
604.383
995.032
182.033
12.979
1.704.021
1.083.929
620.092
169.986
1.904.660
299.056
339.270
282.170
112.575
89.587
15.542
27.337
16.284
20.844

TOTAL

599.643.299

351.167.857

157.913.131
106.431.826
51.481.305
155.855.308
125.657.574
117.715.051
7.942.522
34.882.592
16.366.616
8.210.641
2.620.493
4.537.713
910.321
87.448
10.228.532
5.552.445
4.676.087
866.770
8.080.977
1.177.263
1.972.623
1.434.902
564.468
385.346
93.742
205.697
86.903
98.747



Miles de pesos

CONCEPTO

Devoluciones, reintegros fiscales y reembolsos (-)

Devoluciones
Reintegros fiscales

SEGURIDAD SOCIAL
Contribuciones 4/
Aportes
Obras sociales
Riesgos del trabajo
Monotributo - Recursos de la Seguridad Social
Seguro colectivo de vida

Facilidades de Pago pendientes de distribucién 5/
RECURSOS ADUANEROS 6/

Comercio Exterior
Derechos a la Exportacion
Derechos a la Importacion
Estadistica de Importacion
Factor de convergencia neto

Tasas Aduaneras

Ingresos brutos

Resto

RECURSOS TRIBUTARIOS 7/

ENERO

950.000
300.000
650.000

37.608.803
16.725.090
11.398.954
5.893.069
2.929.431
646.470
15.789

97.219

7.210.334

6.549.663
4.004.913
2.497.139
47.607

5

283
618.268
42.119

90.307.167

Recaudacion Tributaria Nacional

FEBRERO

2.206.000
1.150.000
1.056.000

28.250.547
12.803.144
8.356.708
4.395.952
2.214.712
464.288
15.744

118.398

6.867.483

6.206.921
3.949.864
2.212.151
44.753
152

134
616.921
43.508

81.172.932

MARZO

705.800
5.800
700.000

28.170.065
12.656.018
8.334.374
4.301.072
2.244.876
631.717
2.007

7.986

8.119.045

7.458.677
5.342.724
2.073.658
42.294

1

1.349
617.643
41.376

78.709.949

* Informacion oficial disponible (Administracion Federal de Ingresos Publicos)

ABRIL

1.272.200
222.600
1.049.600

29.662.750
13.537.764
8.722.848
4.508.084
2.290.837
586.574
16.644

115.064

17.762.058

17.045.091
14.513.932
2.482.103
49.055

1

1.966
675.245
39.757

92.737.309

MAYO

1.082.323
202.623
879.700

30.707.805
13.831.443
9.091.829
4.661.366
2.470.559
631.395
21.213

-53.838

12.026.167

11.353.898
8.789.620
2.515.771

48.507
0

1.219
634.820
36.230

105.070.570

JUNIO

1.196.800
176.800
1.020.000

30.297.895
13.594.375
8.974.660
4.635.569
2.478.588
592.211
22.493

52.736

11.454.925

10.800.788
8.548.102
2.208.858

43.828
0

2.393
613.552
38.192

101.186.184

TOTAL

7.413.123
2.057.823
5.355.300

184.697.865
83.147.833
54.879.373
28.395.112
14.629.003

3.552.654
93.889

337.564

63.440.013

59.415.037
45.149.155
13.989.681
276.043
158

7.345
3.776.448
241.183

549.184.111
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SBB.434 28.319

545,006

191,202 Ingresos Brutos
435.884 . Inmabiliario

Automotores

Sellos

Planes de Regularizacion de deudas
Otros




Pcia de Bs As // Transferencias a Municipios

(En pesos)

Acumulado ENERO - JUNIO 2014

Municipio Coparticipacion Descen- Juegos de Azar Z’D'I:;';' (Trat;:ﬁi;;to de| Fdo- Fort. Rec. |  Fdo. Inclus. Fondo Solidario | Fondo de Financ. —
Bruta tralizacion . ) Municip. Social Provincial Educativo
Sociales) Residuos)
ADOLFO ALSINA 38.812.214 2.647.395 655.349 140.095 71.089 2.461.486 362.074 2.131.872 2.904.726 50.186.300
ADOLFO GONZALES CHAVES 25.423.372 2.681.952 427.137 98.153 50.219 1.611.179 253.677 1.396.452 1.902.698 33.844.839
ALBERTI 13.867.724 1.921.526 209.599 68.568 44.349 865.271 177.214 761.724 1.037.867 18.953.842
ALMIRANTE BROWN 205.384.849 2.163.212 2.964.377 7.359.753 4.650.232 12.952.969 19.021.271 11.281.356 15.371.107 281.149.124
ARRECIFES 35.335.109 2.518.990 576.795 251.648 121.308 2.227.426 650.384 1.940.882 2.644.498 46.267.041
AVELLANEDA 133.807.024 2.084.559 1.817.493 3.578.939 3.130.120 8.419.252 9.249.762 7.349.737 10.014.186 179.451.071
AYACUCHO 47.610.027 4.468.538 788.494 162.893 84.785 3.010.150 420.996 2.615.118 3.563.159 62.724.159
AZUL 74.382.979 6.635.260 1.261.862 606.845 272.616 4.715.959 1.568.389 4.085.700 5.566.859 99.096.469
BAHIA BLANCA 133.614.903 3.927.954 1.827.473 2.263.267 1.258.731 8.439.421 5.849.412 7.339.184 9.999.808 174.520.154
BALCARCE 48.118.249 5.912.347 819.508 464.836 182.614 3.048.136 1.201.367 2.643.033 3.601.194 65.991.283
BARADERO 27.350.260 2.097.873 482.812 313.255 136.960 1.742.248 809.607 1.502.292 2.046.907 36.482.213
BENITO JUAREZ 47.344.087 4.089.172 756.834 126.520 84.785 2.978.871 326.991 2.600.510 3.543.255 61.851.025
BERAZATEGUI 148.122.400 1.442.383 2.085.953 4.038.205 1.704.367 9.337.142 10.436.736 8.136.050 11.085.556 196.388.792
BERISSO 68.760.366 506.068 1.157.858 1.073.769 321.053 4.341.440 2.775.154 3.776.861 5.146.061 87.858.630
BOLIVAR 50.959.367 3.338.971 817.447 255.651 142.830 3.205.622 660.729 2.799.090 3.813.825 65.993.534
BRAGADO 52.687.509 3.334.408 825.592 245.035 172.831 3.302.592 633.293 2.894.013 3.943.160 68.038.433
BRANDSEN 18.794.727 1.535.616 316.203 254.781 59.578 1.186.840 658.481 1.032.354 1.406.606 25.245.185
CAMPANA 69.593.205 1.159.350 1.148.771 1.129.980 394.576 4.379.127 2.920.433 3.822.607 5.208.391 89.756.441
CANUELAS 31.382.907 1.562.381 536.363 513.912 216.528 1.984.144 1.328.206 1.723.796 2.348.713 41.596.949
CAPITAN SARMIENTO 13.190.095 1.245.769 191.613 127.738 60.654 817.562 330.140 724.503 987.153 17.675.227
CARLOS CASARES 38.478.131 3.038.538 640.958 175.945 92.611 2.434.286 454.729 2.113.522 2.879.723 50.308.443
CARLOS TEJEDOR 28.441.469 2.932.989 460.958 109.813 48.262 1.792.669 283.812 1.562.229 2.128.573 37.760.776
CARMEN DE ARECO 9.835.077 1.733.317 163.324 94.847 61.306 620.456 245.131 540.220 736.061 14.029.739
CASTELLI 18.107.634 1.046.774 294.683 113.294 34.566 1.141.830 292.808 994.614 1.355.184 23.381.387
CHACABUCO 80.762.719 4.887.739 1.324.165 334.139 203.484 5.097.601 863.581 4.436.125 6.044.323 103.953.876
CHASCOMUS 55.682.892 3.029.413 894.683 245.209 152.613 3.502.693 633.743 3.058.543 4.167.336 71.367.125
CHIVILCOY 71.618.519 3.592.928 939.138 356.589 268.051 4.512.002 921.603 3.933.854 5.359.966 91.502.649
COLON 38.833.035 2.320.314 627.991 222.933 103.699 2.445.594 576.170 2.133.016 2.906.283 50.169.036
CORONEL DORREGO 41.763.115 1.901.270 661.511 140.269 65.871 2.624.537 362.524 2.293.959 3.125.573 52.938.629
CORONEL PRINGLES 43.133.515 2.691.736 697.957 260.176 95.872 2.716.973 672.424 2.369.232 3.228.134 55.866.018
CORONEL ROSALES 38.855.748 392.429 630.489 232.505 259.572 2.446.685 600.908 2.134.264 2.907.984 48.460.584
CORONEL SUAREZ 73.636.262 3.433.918 1.213.441 296.200 159.787 4.653.788 765.529 4.044.684 5.510.976 93.714.584
DAIREAUX 39.254.186 3.470.530 605.610 158.194 70.437 2.455.659 408.852 2.156.149 2.937.803 51.517.420
DOLORES 43.412.706 1.100.208 644.851 267.833 112.829 2.701.076 692.214 2.384.568 3.249.028 54.565.313
ENSENADA 23.919.529 292.268 395.694 727.448 - 1.500.546 1.880.088 1.313.849 1.790.149 31.819.570

ESCOBAR 73.061.792 2.207.684 1.341.514 3.024.999 891.546 4.630.699 7.818.107 4.013.130 5.467.982 102.457.453
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ESTEBAN ECHEVERRIA 135.773.661 1.203.420 2.369.419 3.806.222 1.745.143 - - 7.457.760 10.161.371 162.516.997
EXALTACION DE LA CRUZ 34.082.064 1.342.533 554.619 283.496 124.569 2.145.262 732.695 1.872.055 2.550.719 43.688.010
EZEIZA 65.434.686 944.595 1.106.427 2.236.119 697.663 - - 3.594.189 4.897.165 78.910.844
FLORENCIO VARELA 201.887.869 1.440.060 2.859.071 6.970.968 1.907.336 12.677.204 18.016.458 11.089.274 15.109.392 271.957.633
FLORENTINO AMEGHINO 18.782.423 1.630.687 296.092 60.563 37.175 1.179.022 156.524 1.031.678 1.405.685 24.579.849
GENERAL ALVARADO 32.284.834 2.825.940 454.693 357.633 165.005 2.041.277 924.302 1.773.337 2.416.213 43.243.233
GENERAL ALVEAR 25.193.395 1.763.568 391.693 100.242 46.306 1.578.433 259.074 1.383.819 1.885.486 32.602.016
GENERAL ARENALES 29.109.633 2.434.636 403.786 124.954 61.958 1.795.629 322.943 1.598.930 2.178.579 38.031.049
GENERAL BELGRANO 29.985.061 1.788.814 495.307 115.034 72.393 1.894.750 297.306 1.647.016 2.244.097 38.539.779
GENERAL GUIDO 9.973.253 1.567.828 171.276 20.013 11.739 634.371 51.725 547.809 746.403 13.724.417
GENERAL LA MADRID 33.937.263 2.617.481 566.449 68.742 45.001 2.149.259 177.664 1.864.102 2.539.881 43.965.843
GENERAL LAS HERAS 15.514.475 792.253 268.566 126.868 61.958 986.021 327.891 852.177 1.161.110 20.091.320
GENERAL LAVALLE 12.498.271 787.197 212.465 35.850 15.653 793.292 92.655 686.503 935.377 16.057.263
GENERAL MADARIAGA 33.752.714 1.722.331 498.590 184.124 82.176 2.097.233 475.869 1.853.965 2.526.070 43.193.072
GENERAL PAZ 28.538.949 1.097.009 468.165 107.203 46.958 1.801.932 277.066 1.567.584 2.135.869 36.040.734
GENERAL PINTO 32.291.459 2.390.897 499.756 104.418 46.958 2.021.738 269.869 1.773.701 2.416.709 41.815.506
GENERAL PUEYRREDON 213.747.315 11.325.700 3.332.409 5.743.879 2.583.985 13.481.405 14.845.047 11.740.689 15.996.958 292.797.387
GENERAL RODRIGUEZ 31.182.268 909.166 542.085 1.025.388 164.525 1.965.795 2.650.114 1.712.776 2.333.696 42.485.813
GENERAL SAN MARTIN 169.516.911 2.666.542 2.285.942 4.597.714 - 10.638.457 11.882.785 9.311.206 12.686.733 223.586.289
GENERAL VIAMONTE 31.217.285 2.564.543 514.520 162.022 75.654 1.971.117 418.747 1.714.699 2.336.317 40.974.905
GENERAL VILLEGAS 74.952.717 7.757.814 1.127.471 296.548 129.134 4.673.180 766.428 4.116.994 5.609.499 99.429.784
GUAMINI 31.905.324 2.130.025 509.565 64.565 49.567 2.007.412 166.869 1.752.492 2.387.810 40.973.630
HIPOLITO YRIGOYEN 18.342.343 1.808.872 305.316 63.173 39.784 1.160.659 163.271 1.007.506 1.372.750 24.263.674
HURLINGHAM 75.827.198 783.083 1.068.623 1.697.494 907.962 4.794.986 4.387.171 4.165.027 5.674.946 99.306.491
ITUZAINGO 52.567.315 896.184 911.572 1.497.011 815.785 3.322.323 3.869.023 2.887.411 3.934.164 70.700.789
JOSE C. PAZ 132.781.118 857.392 2.390.264 4.418.114 707.795 8.411.143 11.418.610 7.293.386 9.937.407 178.215.228
JUNIN 37.760.754 3.923.049 638.147 981.184 376.967 2.384.841 2.535.870 2.074.118 2.826.033 53.500.963
LA COSTA 130.840.980 1.500.611 751.979 617.808 290.878 8.238.225 1.596.725 7.186.818 9.792.205 160.816.231
LA MATANZA 762.414.416 5.674.828 10.786.650 17.976.490 - 48.171.940 46.460.208 41.877.815 57.059.487 990.421.833
LA PLATA 271.045.727 8.231.973 3.746.729 6.672.332 3.325.386 17.098.956 17.244.633 14.887.969 20.285.202 362.538.907
LANUS 173.512.648 2.558.983 2.402.323 4.844.315 5.486.101 10.934.995 12.520.125 9.530.683 12.985.775 234.775.948
LAPRIDA 29.816.601 2.028.784 490.664 88.059 42.392 1.883.970 227.590 1.637.762 2.231.489 38.447.312
LAS FLORES 26.018.663 2.905.889 424.846 158.542 99.785 1.640.048 409.751 1.429.150 1.947.249 35.033.924
LEANDRO N. ALEM 32.763.717 2.231.766 492.099 186.213 70.437 2.041.349 481.267 1.799.641 2.452.053 42.518.540
LEZAMA 11.904.872 860.967 179.963 66.132 23.479 742.783 170.917 653.909 890.966 15.493.987

LINCOLN 60.423.453 6.076.421 991.199 332.398 174.787 3.813.394 859.083 3.318.932 4.522.121 80.511.789
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LOBERIA 35.573.604 5.804.248 564.592 107.551 73.046 2.234.871 277.965 1.953.982 2.662.347 49.252.206
LOBOS 16.125.854 1.889.349 271.173 279.319 150.656 1.016.925 721.900 885.759 1.206.867 22.547.803
LOMAS DE ZAMORA 223.921.206 3.351.980 3.212.117 8.050.132 5.344.109 14.121.659 20.805.555 12.299.519 16.758.377 307.864.654
LUJAN 76.215.226 2.419.729 1.007.522 891.385 443.491 4.795.391 2.303.782 4.186.341 5.703.987 97.966.852
MAGDALENA 25.489.621 1.564.140 413.075 178.903 30.115 1.604.766 462.376 1.400.091 1.907.656 33.050.741
MAIPU 29.875.278 1.553.491 490.652 84.579 42.392 1.887.049 218.594 1.640.985 2.235.880 38.028.902
MALVINAS ARGENTINAS 328.586.419 1.056.006 4.580.072 5.050.889 844.836 20.799.387 13.054.016 18.048.558 24.591.576 416.611.761
MAR CHIQUITA 43.418.384 2.059.607 689.136 143.401 88.698 2.727.396 370.620 2.384.880 3.249.453 55.131.576
MARCOS PAZ 44.886.264 767.143 810.045 703.780 226.311 2.862.074 1.818.917 2.465.507 3.359.311 57.899.351
MERCEDES 55.976.279 1.909.712 924.525 591.878 264.138 3.532.337 1.529.708 3.074.658 4.189.293 71.992.527
MERLO 327.709.099 1.745.019 4.895.824 8.028.726 1.577.346 20.886.155 20.750.232 18.000.369 24.525.917 428.118.686
MONTE 12.043.048 2.432.254 210.428 186.387 88.046 765.375 481.716 661.499 901.307 17.770.060
MONTE HERMOSO 17.582.377 203.937 229.257 39.853 27.392 1.112.018 103.000 965.762 1.315.873 21.579.470
MORENO 171.604.689 1.391.142 2.539.533 6.507.003 982.965 10.834.187 16.817.340 9.425.883 12.842.982 232.945.724
MORON 124.000.339 2.758.164 1.646.071 2.942.335 1.530.630 7.793.844 7.604.460 6.811.076 9.280.248 164.367.167
NAVARRO 19.814.955 1.674.396 332.136 144.271 71.089 1.253.628 372.869 1.088.393 1.482.961 26.234.699
NECOCHEA 79.450.050 4.702.710 495.390 808.546 388.054 5.007.691 2.089.686 4.364.023 5.946.083 103.252.233
NUEVE DE JULIO 36.854.094 5.454.884 617.559 373.296 198.919 2.330.803 964.782 2.024.317 2.758.178 51.576.833
OLAVARRIA 101.967.002 6.067.379 1.377.314 868.064 466.317 6.448.692 2.243.511 5.600.832 7.631.263 132.670.375
PATAGONES 72.561.142 3.090.064 1.201.709 321.782 125.873 4.584.346 831.646 3.985.630 5.430.513 92.132.705
PEHUAJO 63.326.088 4.830.579 1.047.947 361.287 166.309 4.001.146 933.747 3.478.368 4.739.356 82.884.826
PELLEGRINI 12.666.731 1.220.731 206.777 43.160 24.783 799.245 111.546 695.756 947.984 16.716.713
PERGAMINO 42.958.429 7.085.262 580.330 835.695 436.316 2.703.735 2.159.852 2.359.615 3.215.030 62.334.265
PILA 15.429.298 1.794.597 246.294 20.710 15.000 970.791 53.524 847.498 1.154.736 20.532.447
PILAR 179.880.085 2.296.001 2.443.443 4.244.083 639.058 11.297.222 10.968.828 9.880.433 13.462.318 235.111.472
PINAMAR 31.266.498 1.143.022 212.986 182.906 107.612 1.972.930 472.721 1.717.402 2.340.001 39.416.077
PRESIDENTE PERON 41.319.250 246.323 749.569 1.296.006 381.959 2.622.481 3.349.525 2.269.579 3.092.353 55.327.045
PUAN 47.785.113 2.058.468 788.521 72.049 65.871 3.021.840 186.210 2.624.735 3.576.262 60.179.068
PUNTA INDIO 17.210.439 1.387.899 276.317 73.093 41.088 1.082.850 188.908 945.333 1.288.037 22.493.964
QUILMES 208.940.506 3.655.703 2.997.008 7.462.779 3.245.337 13.184.196 19.287.542 11.476.661 15.637.214 285.886.944
RAMALLO 23.072.493 1.938.725 336.502 285.236 137.613 1.473.006 737.192 1.267.323 1.726.757 30.974.847
RAUCH 28.785.015 2.343.774 470.792 99.371 63.263 1.816.642 256.825 1.581.100 2.154.284 37.571.066
RIVADAVIA 39.050.709 4.179.354 646.276 120.777 71.741 2.469.124 312.149 2.144.972 2.922.575 51.917.677
ROJAS 28.354.399 5.506.180 469.473 170.202 97.829 1.791.333 439.887 1.557.447 2.122.057 40.508.806
ROQUE PEREZ 19.780.884 1.678.491 325.161 103.026 52.175 1.248.708 266.271 1.086.522 1.480.411 26.021.650

SAAVEDRA 47.818.237 1.274.435 786.002 106.681 86.742 3.021.925 275.716 2.626.554 3.578.741 59.575.033
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SALADILLO 28.522.860 2.648.358 471.655 294.460 133.699 1.800.522 761.031 1.566.700 2.134.665 38.333.949
SALLIQUELO 18.515.536 576.074 306.208 61.955 35.871 1.170.744 160.122 1.017.019 1.385.712 23.229.240
SALTO 23.275.971 4.254.091 409.595 292.197 136.308 1.481.652 755.184 1.278.499 1.741.985 33.625.483
SAN ANDRES DE GILES 39.319.489 2.165.461 660.851 234.767 95.872 2.489.645 606.756 2.159.736 2.942.690 50.675.268
SAN ANTONIO DE ARECO 21.472.116 2.248.357 360.864 158.194 96.524 1.359.183 408.852 1.179.418 1.606.983 28.890.491
SAN CAYETANO 24.148.560 2.520.584 410.190 66.480 35.218 1.533.382 171.817 1.326.429 1.807.290 32.019.950
SAN FERNANDO 74.718.007 6.680.577 1.048.356 2.001.351 656.929 4.715.657 5.172.490 4.104.102 5.591.934 104.689.404
SAN ISIDRO 201.970.207 3.674.034 3.391.017 2.782.053 2.514.301 12.769.772 7.190.211 11.093.797 15.115.554 260.500.945
SAN MIGUEL 138.883.560 1.460.217 1.938.718 3.562.580 - 8.756.464 9.207.483 7.628.580 10.394.117 181.831.718
SAN NICOLAS 55.212.527 2.123.650 952.310 1.385.283 608.495 3.487.308 3.580.263 3.032.707 4.132.133 74.514.676
SAN PEDRO 67.300.057 2.812.371 1.121.302 693.512 246.529 4.248.790 1.792.380 3.696.650 5.036.770 86.948.361
SAN VICENTE 35.480.856 968.137 625.184 736.149 248.485 2.250.189 1.902.577 1.948.888 2.655.405 46.815.870
SUIPACHA 16.488.329 985.267 285.943 67.350 42.392 1.049.504 174.066 905.669 1.233.994 21.232.514
TANDIL 102.756.307 8.637.842 1.480.409 856.578 517.188 6.455.147 2.213.826 5.644.187 7.690.335 136.251.817
TAPALQUE 32.228.049 2.622.486 498.556 105.985 38.479 2.018.510 273.917 1.770.218 2.411.963 41.968.164
TIGRE 142.760.996 4.505.976 5.022.526 4.679.856 - 9.031.936 12.095.082 7.841.560 10.684.306 196.622.236
TORDILLO 6.887.961 273.881 111.788 20.013 7.174 434.241 51.725 378.341 515.498 8.680.622
TORNQUIST 37.514.688 1.262.113 401.993 72.397 52.828 2.364.549 187.109 2.060.602 2.807.618 46.723.896
TRENQUE LAUQUEN 67.593.444 4.948.645 1.124.123 337.793 179.353 4.275.533 873.026 3.712.765 5.058.728 88.103.410
TRES ARROYOS 60.348.686 6.775.384 807.470 508.517 238.702 3.812.527 1.314.262 3.314.825 4.516.526 81.636.901
TRES DE FEBRERO 105.260.504 2.149.405 1.489.463 3.025.521 1.780.758 6.662.480 7.819.456 5.781.737 7.877.750 141.847.074
TRES LOMAS 14.485.728 890.234 252.335 36.198 36.523 923.074 93.555 795.670 1.084.119 18.597.436
VEINTICINCO DE MAYO 39.278.793 4.754.721 645.664 315.169 149.352 2.476.650 814.555 2.157.501 2.939.645 53.532.050
VICENTE LOPEZ 149.390.587 3.149.345 2.485.892 1.620.921 1.719.694 9.440.958 4.189.267 8.205.709 11.180.468 191.382.840
VILLA GESELL 46.577.496 905.622 595.898 267.311 132.395 2.924.079 690.865 2.558.403 3.485.884 58.137.952
VILLARINO 58.593.098 2.111.408 963.315 385.478 129.134 3.695.187 996.267 3.218.395 4.385.137 74.477.418
ZARATE 52.882.469 2.013.751 749.132 1.657.293 476.752 3.340.768 4.283.272 2.904.722 3.957.751 72.265.911

CONSOLIDADO 135 MUNICIPIOS 9.464.085.317| 360.040.512 144.415.526| 174.030.566 65.219.202| 584.520.552 434.165.344 519.842.164 708.296.942 12.454.616.126

* Informacion oficial disponible (Ministerio de Economia de la Pcia de Bs As)
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CONSOLIDADO 135 MUNICIPIOS

(En pesos)
_ Fondo Prog.
JUNIO 2014 Descentralizac. Sociales y
Tributaria Total Saneam. Amb.
TOTAL DE TRANSFERENCIAS 2.339.886.332 1% 2% Fdo. Fort
Coparticipacion 1.680.941.065 Recursos
: : : Municipales
Descentralizac. Tributaria Total 35.088.437 (F.F.R.M)
Inmob. Rural Libre Disp. 5.134.819 9%
Inmob. Rural Fondo Vial 9.516.731
Ingresos Brutos Peg. Contrib. 19.342.640 Fdo. Municipal de
BiEs 1.094.246 Inclusion Social
F.M.L.S.
Fondo Prog. Sociales y Saneam. Amb. 43.332.409 : 6% )
Fdo. Fort. Prog. Soc. 31.094.721
Trat. y Disp. Final de Resid. 12.237.688 Fdo. Provincial
Fdo. Fort. Recursos Municipales (F.F.R.M.) 205.044.149 30||dar‘|1c:/(F.P.S.)
0
Fdo. Municipal de Inclusién Social (F.M.I.S.) 152.076.645 Fdo. de
S S Financiamiento
Fdo. Provincial Solidario (F.P.S.) 104.362.124 Educativo (F.F.E.)
Fdo. de Financiamiento Educativo (F.F.E.) 119.041.503 5%

Los montos consignados corresponden a lo efectivamente pagado.

* Informacion oficial disponible (Ministerio de Economia de la Pcia de Bs As)
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