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Bajando un cuesta peligrosa

Los resultados económicos en una sociedad no dependen exclusiva y excluyentemente de la acción del gobierno. Siempre existen factores que interactúan, 
algunos ingobernables (el clima), otros sobre los que se carece de gobernabilidad (las decisiones de gobiernos extranjeros), y otros sobre los que (aún no siendo 
de estricta incumbencia pública) se puede influir.

Está claro que la economía argentina ha pasado del estancamiento a la recesión abierta. Con diferencias de intensidad, explicaciones y matices, todos los 
analistas coinciden que la economía se está contrayendo a tasas aún relativamente bajas. Nos encontramos en un proceso de ajuste económico con sus 
consecuencias naturales: menos empleo, menos confianza, menos consumo, menos recaudación. Y una consecuencia típica de las recesiones que no se termina 
de constituir: no cae la tasa de inflación.

Empujada por la desconfianza y la emisión, la inflación es el factor que acelera la corrosión que la propia recesión trae y, para colmo de males, anticipa una 
pérdida de competitividad que a la larga se salda con devaluaciones y una nueva vuelta sobre un círculo vicioso ya conocido.

Ahora bien, hay que decirlo, si la recesión (ya de 3 trimestres, claramente) aún no se tradujo en una conflictividad superior, es porque estamos bajando desde 
estándares de consumo alto y de un nivel de cobertura social muy expandido.

Frente a esa circunstancia se abren dos escenarios más claros, de entre tantos posibles: a) el gobierno aún en el contexto recesivo mantiene el control de ciertos 
resortes económicos y evita males mayores, b) el gobierno pierde el control de la situación y el lento descender se transforma en un desbarranco incontrolado.

No son opciones voluntaristas. Para que suceda “a” (o mejor dicho para mantener la actual situación de frágil gobernabilidad sobre las variables) el gobierno no 
tiene mucho margen de tiempo . Si al empezar la “estacionalidad negativa” en materia de compra de divisas (fines de Octubre) la población advierte que el dólar 
es accesible y el gobierno intentando controlar las reservas va a utilizar las restricciones, la brecha con el blue va a incrementarse y con ello la llegada una vez 
más del invitado indeseable: la incertidumbre extrema.

Qué debería hacer el gobierno en estos 60 días?.Llevar adelante una devaluación “asumible” del dólar oficial (15 % llevándolo a $ 9.80 – 10) para estimular la 
liquidación de divisas. 

En simultáneo ofrecer un programa monetario semestral que amesete la creación de moneda en niveles inferiores a la inflación esperada (¿35 %?), y 
conjuntamente proponer un crecimiento nominal del gasto público en ese rango, de modo de dar señales de que aún en el contexto recesivo, se prefiere 
mantener poder de fuego en las herramientas públicas disponibles (tasa de referencia, intervención en el mercado cambiario, etc).

Qué sucedería si el gobierno no se da ese u otro programa de control de la situación? Existe el riesgo cierto de que se acelere la velocidad de la circulación 
monetaria ante la falta de referencias futuras, se planche la liquidación de divisas, caigan las reservas y la devaluación del 15 que se pretenda evitar se 
transforme un una corrida sin poder de fuego para controlarla.  

Los jugadores dicen que buen jugador no es quien gana (eso lo determina el azar), sino aquel que cuando le toca perder, pierde lo mínimo posible.

Tal vez en esta instancia recién sabremos qué calidad de jugador es el “kirchnerismo”
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• En el marco de las negociaciones en torno a la deuda
externa, el panorama podría complicarse si los bonistas
que ingresaron en las reestructuraciones de pasivos
anteriores deciden reclamar la aceleración de los
vencimientos de los títulos que se mantienen impagos, o
en caso de que la justicia estadounidense decida aplicar la
figura del desacato.

Resumen EjecutivoResumen Ejecutivo

MONEDA Y FINANZASMONEDA Y FINANZAS

SITUACIONSITUACION

• El proyecto de ley referido al cambio de jurisdicción de
la deuda busca garantizar el pago a bonistas que
ingresaron en los canjes de 2005 y 2010, que hoy se ven
impedidos de cobrar por el fallo Griesa, pero profundiza el
conflicto con los holdouts y con la justicia de EEUU.

• Estas novedades ahondan el escenario de incertidumbre
vigente, se alimentan la inflación y las presiones

• A nivel local, y ante la imposibilidad de recurrir al
financiamiento internacional, se prevé una
profundización de la escasez de divisas, por lo cual se
reforzaría el cepo cambiario y se acelerará el ritmo de
devaluación de nuestra moneda con el objetivo de
proteger el nivel de reservas del Banco Central.

vigente, se alimentan la inflación y las presiones
cambiarias. El Banco Central se ve obligado a acelerar el
ritmo de devaluación del peso en el mercado oficial de
cambios, en tanto que la cotización del dólar alcanza
nuevos records en el segmento marginal.
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• En términos inflacionarios, la agudización del proceso
recesivo que se registra mes a mes debería jugar un papel
moderador, pero el fuerte incremento del déficit fiscal
financiado con emisión monetaria y las presiones sobre el
tipo de cambio, en particular después del default
selectivo o parcial, que padece la economía argentina,
implican un riesgo potencial importante sobre la
aceleración delos ajustes de precios.

Resumen EjecutivoResumen Ejecutivo

PRECIOS, SALARIOS Y OCUPACIONPRECIOS, SALARIOS Y OCUPACION

SITUACIONSITUACION

• En el mes de julio último se revirtió el proceso de
moderación en los aumentos de precios que se había
verificado en los meses precedentes. De todos modos, el
nivel inflacionario en 2014 es claramente superior al del
año anterior y asciende al 39,4% anual hasta julio, de
acuerdo al IPC–Congreso.

• Los indicadores sobre la evolución salarial muestran un aceleración delos ajustes de precios.

• Los crecientes problemas que se observan en la
coyuntura económica, más específicamente en el nivel de
actividad y en la tasa de inflación, proyectan también una
profundización de los desequilibrios en el mercado
laboral, tanto en el mantenimiento de la ocupación como
en la evolución del salario real.

• Los indicadores sobre la evolución salarial muestran un
deterioro del poder adquisitivo, que se acentúa en
algunos sectores productivos como es el caso de la
industria manufacturera, de acuerdo a las cifras
difundidas por el Indec para el segundo trimestre del año.



PERSPECTIVASPERSPECTIVAS

• El sector productor de granos se posiciona, frente a la
campaña 2014/15 y en términos generales, sin
demasiadas expectativas optimistas ya que prevé que los
precios internacionales no experimentarán
recuperaciones significativas y que no habrá cambios en
la dirección de la política dirigida al sector.

• Buena parte de los actores depositan sus esperanzas en

Resumen EjecutivoResumen Ejecutivo

SECTOR AGROPECUARIOSECTOR AGROPECUARIO

SITUACIONSITUACION

• La inesperada caída de los precios agrícolas –al menos
en su magnitud– se une a los factores que configuran una
difícil situación en los distintos frentes macroeconómicos.

• La no resolución del conflicto con los holdouts y la
incertidumbre acerca de las decisiones de política que a
ese respecto tomarán las autoridades económicas
constituye un complicado marco para la toma de • Buena parte de los actores depositan sus esperanzas en

un cambio de política económica a partir del 2016. La
medida más esperada por el sector para el futuro es la
reducción de los derechos de exportación de los distintos
granos y de la carne.

• El hecho de que los terneros del próximo servicio
nacerán con el próximo gobierno, permite suponer una
mayor inversión en ganadería.

constituye un complicado marco para la toma de
decisiones en vísperas del inicio de la campaña de la
cosecha gruesa 2014/15, que agrava el de por sí incierto
panorama agropecuario.
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• La desaceleración del mercado interno, el
estancamiento de la economía brasileña y el elevado nivel
de incertidumbre existente, constituyen factores que
tienden a configurar un cuadro decreciente del nivel de
actividad en las industrias manufacturera y de la
construcción.

Resumen EjecutivoResumen Ejecutivo

SECTOR INDUSTRIALSECTOR INDUSTRIAL

SITUACIONSITUACION

• La utilización de la capacidad instalada en la industria
manufacturera promedió 71,1% en junio último, nivel
muy similar al del mes anterior (70,8%) y al de junio de
2013 (71,5%), completando un primer semestre con
frecuentes subas y bajas.

• La producción de la industria automotriz continúa en
baja, con un nivel de producción en julio inferior en 31,4%baja, con un nivel de producción en julio inferior en 31,4%
respecto de igual mes de 2014 y una contracción
interanual de 23,3% en el período enero/julio del
corriente año, bajo la influencia conjunta de la debilidad
en los mercados interno y externo.

• En junio se frenó la tendencia decreciente del
acumulado anual en la actividad de la industria de la
construcción, la cual tuvo en la primera mitad del
corriente año una disminución de 2,4% frente al mismo
lapso de 2013.
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• Ante la contracción de las exportaciones de la industria
automotriz, existe expectativa sobre una posible
recomposición de las colocaciones a raíz del reciente
acuerdo bilateral sobre este tema, si bien ello está
relativizado por las escasas perspectivas de crecimiento
de la economía brasileña en el corriente año.

• A raíz de las quejas presentadas por diversos países -

Resumen EjecutivoResumen Ejecutivo

SECTOR EXTERNOSECTOR EXTERNO

SITUACIONSITUACION

• En un contexto de continua reducción de los volúmenes
comerciados, en julio último el balance comercial arrojó
un superávit de u$s 803 millones, monto superior en
114% al resultado de igual mes de 2013.

• El déficit del balance energético en los primeros siete
meses del año alcanzó a u$s 4.222 millones, superando en
7% el saldo obtenido en el mismo período del año • A raíz de las quejas presentadas por diversos países -

Unión Europea, EE. UU. y Japón- en la Organización
Internacional de Comercio (OMC) por la aplicación de
licencias de importación no automáticas, una instancia de
este organismo falló en contra de nuestro país, decisión
ésta que es pasible de apelación.

7% el saldo obtenido en el mismo período del año
precedente.

• Las autoridades económicas dispusieron agilizar las
operaciones de importación de bienes de capital usados,
especificando una lista de este tipo de bienes, utilizados
por diversas industrias.
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• Las perspectivas en materia fiscal no han variado, sino
que siguen una tendencia que se viene registrando en los
últimos meses, de un deterioro creciente al influjo de una
inflación pronunciada, un nivel de actividad que está
impactada por varios frentes y un flujo de recursos
internos acicateados por las otras variables y de recursos
externos muy bajo.

Resumen EjecutivoResumen Ejecutivo

SECTOR PUBLICOSECTOR PUBLICO

SITUACIONSITUACION

• La recaudación tributaria del mes de julio de 2014
alcanzó los $ 107.089,9 millones, siendo 33,4% más
elevada que la obtenida en el mismo mes del año pasado
y con un incremento del 5,8% respecto a junio de 2014.

• La recaudación acumulada de los siete primeros meses
del año alcanzó la suma de $ 656.274,0 que representó un
incremento del 34,7% respecto a igual período de 2013.

• Por cierto el horizonte plantea numerosos interrogantes
cuyas respuestas dependerán de las decisiones políticas
que se tomen para tratar de encauzar las variables antes
mencionadas.

incremento del 34,7% respecto a igual período de 2013.

• Con el resultado del mes de junio de 2014 el primer
semestre del año cierra con un Resultado Financiero
acumulado negativo de $ 37.291,30 que duplica el
resultado de igual signo obtenido en igual período de
2013.
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• Existen fuertes expectativas con respecto a la evolución
del nivel de actividad en la Eurozona, en especial
considerando el giro de política anunciado por el titular
del Banco Central Europeo, quien incluso instó a los
gobiernos del bloque a asumir una postura más activa
para alentar el crecimiento económico.

• Ante la perspectiva de un estancamiento de la

Resumen EjecutivoResumen Ejecutivo

ECONOMIA INTERNACIONALECONOMIA INTERNACIONAL

SITUACIONSITUACION

• Causó especial preocupación a nivel global la difusión
oficial de los últimos datos sobre el producto interno
bruto (PIB) en los países de la Eurozona, los cuales indican
una variación nula para el segundo trimestre del año.

• En Estados Unidos, la titular de la Reserva Federal se
refirió a las bajas que viene mostrando la tasa de
desempleo, señalando las insuficiencias que tendría esa • Ante la perspectiva de un estancamiento de la

economía de Brasil en el corriente año, se aguarda a
observar si rendirán fruto las medidas oficiales de
estímulo adoptadas, entre ellas, la expansión del crédito y
la reducción de impuestos a PyME.

• La Cepal-Onu bajó su estimación de crecimiento para
América Latina y el Caribe en 2014 a 2,2%, debido a la
debilidad de la demanda interna y las exportaciones, la
insuficiente inversión y un limitado espacio para
instrumentar políticas de reactivación.

desempleo, señalando las insuficiencias que tendría esa
tasa ya que la crisis de los últimos cinco años marginó a
millones de trabajadores, desalentados o estancados en
empleos de media jornada, hechos que no son capturados
en la tasa de desempleo por sí sola.

• La presidenta de la Reserva Federal expresó que se
debería actuar con cautela al determinar cuándo la
economía esté lo suficientemente fuerte como para subir
las tasas de interés, habiendo señalado que prefiere
correr el riesgo de un aumento temporal de la inflación
antes que adoptar demasiado pronto un freno de la
economía.



Cuentas Nacionales Cuentas Nacionales –– Oferta y demanda global Oferta y demanda global 



Estimador Mensual Industrial (EMI) Estimador Mensual Industrial (EMI) 



Principales variablesPrincipales variables



Recaudación Tributaria NacionalRecaudación Tributaria Nacional

Miles de pesos  

CONCEPTO ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO TOTAL

  TOTAL GENERAL 100.412.695  89.086.656  86.674.743  100.925.897  112.848.522  109.694.786  118.938.322  108.465.663  827.047.285  

   IMPUESTOS 1/ 55.496.340  53.850.227  50.377.647  53.386.024  70.168.388  67.889.230  62.914.567  65.873.905  479.956.329  

      IVA Bruto 2/ 27.521.455  25.821.980  25.535.161  27.516.350  25.973.889  25.544.295  28.399.698  28.431.303  214.744.132  
            Pagos directos y retenciones - Impositivo 19.130.357  17.856.260  17.192.053  17.970.905  17.416.027  16.866.223  19.262.328  19.981.237  145.675.391  
            Pagos directos y retenciones - Aduanero 8.391.098  7.965.719  8.343.108  9.545.445  8.557.862  8.678.072  9.137.370  8.450.066  69.068.742  
      IVA Neto de Devoluciones 27.221.455  24.671.980  25.529.361  27.293.750  25.771.266  25.367.495  27.999.698  28.191.303  212.046.309  
      Ganancias 18.371.935  18.009.269  14.938.963  15.792.565  29.249.582  29.295.259  21.929.973  22.815.847  170.403.393  
            Pagos directos y retenciones - Impositivo 17.155.310  16.816.013  13.704.054  14.285.271  27.794.449  27.959.955  20.526.887  21.543.516  159.785.454  
            Retenciones - Aduanero 1.216.625  1.193.256  1.234.909  1.507.295  1.455.133  1.335.304  1.403.086  1.272.331  10.617.940  
      Cuentas Corrientes 5.748.410  5.628.430  5.258.736  5.674.917  6.528.372  6.043.727  6.925.474  6.796.042  48.604.107  
      Combustibles líquidos y  GNC 1.660.521  3.149.078  2.625.782  2.435.146  2.992.503  3.503.585  3.656.244  3.976.515  23.999.374  
           Combustibles líquidos (excepto gas oil, diesel oil y kerosene) 963.144  1.640.806  1.229.143  1.147.000  1.521.389  1.709.159  1.586.965  1.614.091  11.411.697  
           GNC y otros combustibles (gas oil, diesel oil y kerosene) 314.904  510.584  491.638  328.674  370.309  604.383  632.586  795.710  4.048.789  
           Impuesto al gas oil 275.526  812.389  724.040  779.991  950.736  995.032  1.264.018  1.359.730  7.161.461  
           Fondo hídrico de Infraestructura 93.846  168.511  166.642  163.694  135.596  182.033  158.424  188.768  1.257.513             Fondo hídrico de Infraestructura 93.846  168.511  166.642  163.694  135.596  182.033  158.424  188.768  1.257.513  
           Recargo consumo de gas 13.103  16.787  14.320  15.787  14.473  12.979  14.251  18.216  119.914  
      Internos 1.962.406  1.686.342  1.608.976  1.669.376  1.597.411  1.704.021  1.643.551  1.777.072  13.649.155  
           Tabacos 876.537  891.770  909.457  846.046  944.706  1.083.929  1.043.746  1.084.813  7.681.004  
           Resto 1.085.869  794.572  699.519  823.330  652.704  620.092  599.805  692.258  5.968.151  
      Adicional de emergencia sobre cigarrillos 133.537  144.733  135.276  133.212  150.026  169.986  151.944  183.684  1.202.398  
      Bienes personales 265.905  973.747  304.920  688.084  3.943.660  1.904.660  1.046.755  1.430.084  10.557.816  
      Ganancia mínima presunta 184.719  134.173  143.971  167.372  247.972  299.056  197.652  77.734  1.452.650  
      Monotributo - Recursos Impositivos 341.171  304.624  314.104  331.666  341.788  339.270  376.914  349.417  2.698.954  
      Resto 256.281  203.852  217.557  249.534  225.508  282.170  286.363  276.207  1.997.472  
           Impuesto a los servicios de comunicación audiovisual - Ley 26.522 86.784  81.075  87.130  100.901  96.003  112.575  112.238  106.892  783.598  
           Impuesto a la transferencia de inmuebles 85.263  48.860  54.343  55.707  51.586  89.587  88.002  83.447  556.794  
          Fdo. p/ Educaión y Prom. Cooperativa 14.101  13.585  13.681  15.543  21.289  15.542  14.554  14.085  122.380  
          Impuesto a los premios de juegos de azar 44.270  31.132  33.592  43.662  25.703  27.337  31.950  28.684  266.331  
          Impuesto s/las entradas cinematográficas y s/los videos 12.766  14.715  12.905  16.574  13.659  16.284  18.541  20.495  125.939  
          Otros  3/ 13.096  14.486  15.906  17.146  17.268  20.844  21.078  22.604  142.429  



Recaudación Tributaria NacionalRecaudación Tributaria Nacional

Miles de pesos  

CONCEPTO ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO TOTAL

      Devoluciones, reintegros fiscales y reembolsos (-) 950.000  2.206.000  705.800  1.272.200  1.082.323  1.196.800  1.700.000  240.000  9.353.123  
           Devoluciones 300.000  1.150.000  5.800  222.600  202.623  176.800  400.000  240.000  2.697.823  
           Reintegros fiscales 650.000  1.056.000  700.000  1.049.600  879.700  1.020.000  1.300.000  0  6.655.300  

  SEGURIDAD SOCIAL 37.608.803  28.250.547  28.170.065  29.662.750  30.707.805  30.297.895  43.205.995  32.401.364  260.305.223  
           Contribuciones  4/ 16.725.090  12.803.144  12.656.018  13.537.764  13.831.443  13.594.375  19.364.655  14.559.186  117.071.674  
           Aportes 11.398.954  8.356.708  8.334.374  8.722.848  9.091.829  8.974.660  13.004.330  9.715.441  77.599.144  
           Obras sociales 5.893.069  4.395.952  4.301.072  4.508.084  4.661.366  4.635.569  6.730.428  4.911.240  40.036.781  
           Riesgos del trabajo  2.929.431  2.214.712  2.244.876  2.290.837  2.470.559  2.478.588  3.477.417  2.656.747  20.763.167  
           Monotributo - Recursos de la Seguridad Social 646.470  464.288  631.717  586.574  631.395  592.211  606.164  536.051  4.694.869  
           Seguro colectivo de vida 15.789  15.744  2.007  16.644  21.213  22.493  23.001  22.698  139.589  

  Facilidades de Pago pendientes de distribución  5/ 97.219  118.398  7.986  115.064  -53.838  52.736  72.919  358.419  768.902  

  RECURSOS ADUANEROS  6/ 7.210.334  6.867.483  8.119.045  17.762.058  12.026.167  11.454.925  12.744.841  9.831.975  86.016.830  

** Información oficial disponible  (Administración Federal de Ingresos Públicos)Información oficial disponible  (Administración Federal de Ingresos Públicos)

  RECURSOS ADUANEROS  6/ 7.210.334  6.867.483  8.119.045  17.762.058  12.026.167  11.454.925  12.744.841  9.831.975  86.016.830  

      Comercio Exterior 6.549.663  6.206.921  7.458.677  17.045.091  11.353.898  10.800.788  12.061.453  9.168.159  80.644.649  
            Derechos a la Exportación 4.004.913  3.949.864  5.342.724  14.513.932  8.789.620  8.548.102  9.362.574  6.633.829  61.145.558  
            Derechos a la Importación 2.497.139  2.212.151  2.073.658  2.482.103  2.515.771  2.208.858  2.647.880  2.486.130  19.123.690  
            Estadística de Importación 47.607  44.753  42.294  49.055  48.507  43.828  50.998  48.200  375.241  
            Factor de convergencia neto 5  152  1  1  0  0  0  1  160  
      Tasas Aduaneras 283  134  1.349  1.966  1.219  2.393  1.277  1.650  10.272  
      Ingresos brutos 618.268  616.921  617.643  675.245  634.820  613.552  650.644  627.584  5.054.676  
      Resto 42.119  43.508  41.376  39.757  36.230  38.192  31.468  34.583  307.233  

  RECURSOS  TRIBUTARIOS  7/ 90.307.167  81.172.932  78.709.949  92.737.309  105.070.570  101.186.184  107.089.937  99.647.942  755.921.989  



Recaudación Tributaria Recaudación Tributaria PciaPcia de Bs Asde Bs As

2014 EN MILES DE PESOS 
Período INGRESOS BRUTOS INMOBILIARIO

AÑO MES DESCENTR. CENTRAL. AG.de REC. CONVENIO TOTAL EDIFICADO BALDIO RURAL TOTAL

2014 1 98.356 135.654 4.259.627 895.501 5.389.139 193.895 12.788 18.356 225.039 1.234.905 18.250 579.837 7.051 1.965 7.456.185 152.360 7.608.544
2 79.970 113.787 3.969.311 865.521 5.028.589 899.747 10.540 35.783 946.069 256.111 6.674 476.684 34.629 2.100 6.750.856 132.164 6.883.020
3 79.999 108.738 3.716.569 778.578 4.683.884 146.267 26.895 422.635 595.796 110.179 8.201 435.241 5.451 2.076 5.840.829 215.138 6.055.967
4 80.354 108.918 4.063.906 936.919 5.190.097 69.981 103.216 115.721 288.918 142.174 9.916 436.317 4.170 2.496 6.074.088 273.491 6.347.579
5 85.632 112.106 4.326.545 854.057 5.378.340 62.982 23.191 26.526 112.699 724.283 7.007 449.049 2.373 2.198 6.675.949 347.087 7.023.036
6 78.858 101.441 4.431.579 851.051 5.462.929 364.507 44.358 27.019 435.884 191.292 13.482 545.096 13.676 2.161 6.664.520 588.434 7.252.954
7 93.913 144.272 4.370.415 931.501 5.540.101 173.164 27.483 514.340 714.987 785.558 16.472 550.862 6.291 2.083 7.616.354 560.802 8.177.156
8 0 0 0 0
9 0 0 0 0
10 0 0 0 0
11 0 0 0 0
12 0 0 0 0

597.081 824.915 29.137.953 6.113.130 36.673.078 1.910.543 248.470 1.160.378 3.319.392 3.444.503 80.002 3.473.086 73.641 15.079 47.078.780 2.269.475 49.348.255
Fuente: DPPT en base a datos suministrados por Arba.
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** Información oficial disponible (Ministerio de Economía de la Información oficial disponible (Ministerio de Economía de la PciaPcia de Bs As)de Bs As)
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ADOLFO ALSINA 46,163,631         2,647,395     655,349        164,949        83,664           2,461,486     362,074           2,663,343      3,441,734        58,643,626         
ADOLFO GONZALES CHAVES 30,238,810         2,681,952     427,137        115,567        59,102           1,611,179     253,677           1,744,584      2,254,457        39,386,465         
ALBERTI 16,494,408         1,921,526     209,599        80,733           52,194           865,271        177,214           951,620         1,229,741        21,982,307         
ALMIRANTE BROWN 244,286,771       2,163,212     2,964,377     8,665,451     5,385,692     12,952,969   19,021,271      14,093,772    18,212,825      327,746,339       
ARRECIFES 42,027,928         2,518,990     576,795        296,293        142,766        2,227,426     650,384           2,424,740      3,133,396        53,998,720         
AVELLANEDA 159,151,399       2,084,559     1,817,493     4,213,880     3,685,169     8,419,252     9,249,762        9,182,010      11,865,548      209,669,071       
AYACUCHO 56,627,838         4,468,538     788,494        191,791        99,783           3,010,150     420,996           3,267,061      4,221,894        73,096,544         
AZUL 88,471,851         6,635,260     1,261,862     714,505        320,840        4,715,959     1,568,389        5,104,255      6,596,027        115,388,948       
BAHIA BLANCA 158,922,888       3,927,954     1,827,473     2,664,795     1,481,392     8,439,421     5,849,412        9,168,826      11,848,512      204,130,673       
BALCARCE 57,232,321         5,912,347     819,508        547,302        214,917        3,048,136     1,201,367        3,301,936      4,266,960        76,544,794         
BARADERO 32,530,670         2,097,873     482,812        368,830        161,188        1,742,248     809,607           1,876,809      2,425,327        42,495,363         
BENITO JUAREZ 56,311,525         4,089,172     756,834        148,966        99,783           2,978,871     326,991           3,248,812      4,198,310        72,159,264         
BERAZATEGUI 176,178,248       1,442,383     2,085,953     4,754,626     1,998,630     9,337,142     10,436,736      10,164,349    13,134,986      229,533,053       BERAZATEGUI 176,178,248       1,442,383     2,085,953     4,754,626     1,998,630     9,337,142     10,436,736      10,164,349    13,134,986      229,533,053       
BERISSO 81,784,259         506,068        1,157,858     1,264,266     381,970        4,341,440     2,775,154        4,718,424      6,097,434        103,026,873       
BOLIVAR 60,611,576         3,338,971     817,447        301,006        168,096        3,205,622     660,729           3,496,897      4,518,902        77,119,246         
BRAGADO 62,667,045         3,334,408     825,592        288,507        203,404        3,302,592     633,293           3,615,484      4,672,148        79,542,471         
BRANDSEN 22,354,634         1,535,616     316,203        299,982        74,657           1,186,840     658,481           1,289,718      1,666,651        29,382,780         
CAMPANA 82,774,847         1,159,350     1,148,771     1,330,451     464,374        4,379,127     2,920,433        4,775,575      6,171,287        105,124,214       
CAÑUELAS 37,327,140         1,562,381     536,363        605,086        254,830        1,984,144     1,328,206        2,153,535      2,782,928        48,534,612         
CAPITAN SARMIENTO 15,688,430         1,245,769     191,613        150,401        71,383           817,562        330,140           905,121         1,169,651        20,570,069         
CARLOS CASARES 45,766,270         3,038,538     640,958        207,159        108,994        2,434,286     454,729           2,640,418      3,412,108        58,703,461         
CARLOS TEJEDOR 33,828,564         2,932,989     460,958        129,295        56,799           1,792,669     283,812           1,951,690      2,522,091        43,958,869         
CARMEN DE ARECO 11,697,938         1,733,315     163,324        111,673        72,151           620,456        245,131           674,895         872,140           16,191,024         
CASTELLI 21,537,399         1,046,774     294,683        133,393        40,681           1,141,830     292,808           1,242,568      1,605,722        27,335,860         
CHACABUCO 96,059,977         4,887,739     1,324,165     393,418        239,479        5,097,601     863,581           5,542,041      7,161,761        121,569,762       
CHASCOMUS 66,229,783         3,029,413     894,683        288,712        179,609        3,502,693     633,743           3,821,031      4,937,768        83,517,434         
CHIVILCOY 85,183,775         3,592,928     939,138        419,851        315,467        4,512,002     921,603           4,914,554      6,350,884        107,150,203       
COLON 46,188,396         2,320,314     627,991        262,484        122,042        2,445,594     576,170           2,664,772      3,443,580        58,651,343         
CORONEL DORREGO 49,673,463         1,901,270     661,511        165,154        77,524           2,624,537     362,524           2,865,838      3,703,410        62,035,230         
CORONEL PRINGLES 51,303,430         2,691,736     697,957        306,334        112,831        2,716,973     672,424           2,959,877      3,824,932        65,286,492         
CORONEL ROSALES 46,215,412         392,429        630,489        273,754        305,489        2,446,685     600,908           2,666,331      3,445,594        56,977,090         
CORONEL SUAREZ 87,583,699         3,433,918     1,213,441     348,749        188,052        4,653,788     765,529           5,053,014      6,529,812        109,770,001       
DAIREAUX 46,689,318         3,470,530     605,610        186,259        82,897           2,455,659     408,852           2,693,672      3,480,926        60,073,723         
DOLORES 51,635,502         1,100,208     644,851        315,349        132,788        2,701,076     692,214           2,979,035      3,849,689        64,050,712         
ENSENADA 28,450,124         292,268        395,694        856,505        -                 1,500,546     1,880,088        1,641,388      2,121,101        37,137,714         
ESCOBAR 86,900,419         2,207,684     1,341,514     3,561,666     1,049,255     4,630,699     7,818,107        5,013,594      6,478,870        119,001,807       
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ESTEBAN ECHEVERRIA 161,490,536       1,203,420     2,369,419     4,481,487     2,042,143     -                 -                    9,316,963      12,039,943      192,943,912       
EXALTACION DE LA CRUZ 40,537,544         1,342,533     554,619        333,791        146,604        2,145,262     732,695           2,338,754      3,022,280        51,154,081         
EZEIZA 77,828,663         944,595        1,106,427     2,632,830     823,222        -                 -                    4,490,212      5,802,524        93,628,472         
FLORENCIO VARELA 240,127,429       1,440,060     2,859,071     8,207,692     2,246,749     12,677,204   18,016,458      13,853,805    17,902,725      317,331,193       
FLORENTINO AMEGHINO 22,340,000         1,630,687     296,092        71,307           43,751           1,179,022     156,524           1,288,873      1,665,560        28,671,816         
GENERAL ALVARADO 38,399,901         2,825,940     454,693        421,081        194,193        2,041,277     924,302           2,215,426      2,862,908        50,339,720         
GENERAL ALVEAR 29,965,273         1,763,568     391,693        118,026        54,497           1,578,433     259,074           1,728,803      2,234,063        38,093,429         
GENERAL ARENALES 34,623,286         2,434,636     403,786        147,122        72,918           1,795,629     322,943           1,997,540      2,581,342        44,379,202         
GENERAL BELGRANO 35,664,528         1,788,814     495,307        135,442        85,199           1,894,750     297,306           2,057,613      2,658,972        45,077,933         
GENERAL GUIDO 11,862,285         1,567,828     171,276        23,564           13,816           634,371        51,725             684,377         884,393           15,893,635         
GENERAL LA MADRID 40,365,317         2,617,481     566,449        80,938           52,962           2,149,259     177,664           2,328,818      3,009,439        51,348,326         
GENERAL LAS HERAS 18,453,070         792,253        268,566        149,376        72,918           986,021        327,891           1,064,622      1,375,769        23,490,488         
GENERAL LAVALLE 14,865,567         787,197        212,465        42,211           18,421           793,292        92,655             857,647         1,108,304        18,777,759         GENERAL LAVALLE 14,865,567         787,197        212,465        42,211           18,421           793,292        92,655             857,647         1,108,304        18,777,759         
GENERAL MADARIAGA 40,145,811         1,722,331     498,590        216,790        96,713           2,097,233     475,869           2,316,154      2,993,075        50,562,566         
GENERAL PAZ 33,944,508         1,097,009     468,165        126,222        55,264           1,801,932     277,066           1,958,379      2,530,736        42,259,280         
GENERAL PINTO 38,407,781         2,390,897     499,756        122,943        55,264           2,021,738     269,869           2,215,881      2,863,496        48,847,625         
GENERAL PUEYRREDON 254,233,171       11,325,700   3,332,409     6,762,904     3,041,075     13,481,405   14,845,047      14,667,615    18,954,379      340,643,706       
GENERAL RODRIGUEZ 37,088,498         909,166        542,085        1,207,303     193,946        1,965,795     2,650,114        2,139,767      2,765,136        49,461,809         
GENERAL SAN MARTIN 201,625,092       2,666,542     2,285,942     5,413,397     -                 10,638,457   11,882,785      11,632,468    15,032,179      261,176,861       
GENERAL VIAMONTE 37,130,148         2,564,543     514,520        190,767        89,037           1,971,117     418,747           2,142,170      2,768,242        47,789,289         
GENERAL VILLEGAS 89,149,503         7,757,814     1,127,471     349,159        151,977        4,673,180     766,428           5,143,351      6,646,550        115,765,432       
GUAMINI 37,948,508         2,130,025     509,565        76,020           58,335           2,007,412     166,869           2,189,384      2,829,254        47,915,372         
HIPOLITO YRIGOYEN 21,816,565         1,808,872     305,316        74,381           46,821           1,160,659     163,271           1,258,675      1,626,535        28,261,094         
HURLINGHAM 90,189,620         783,083        1,068,623     1,998,648     1,084,857     4,794,986     4,387,171        5,203,359      6,724,095        116,234,443       
ITUZAINGO 62,524,085         896,184        911,572        1,762,597     969,650        3,322,323     3,869,023        3,607,236      4,661,488        82,524,159         
JOSE C. PAZ 157,931,175       857,392        2,390,264     5,201,934     840,062        8,411,143     11,418,610      9,111,611      11,774,574      207,936,765       
JUNIN 44,913,014         3,923,049     638,147        1,155,257     443,650        2,384,841     2,535,870        2,591,191      3,348,493        61,933,512         
LA COSTA 155,623,556       1,500,611     751,979        727,414        342,332        8,238,225     1,596,725        8,978,476      11,602,529      189,361,848       
LA MATANZA 906,823,250       5,674,828     10,786,650   21,165,710   -                 48,171,940   46,460,208      52,317,858    67,608,300      1,159,008,743    
LA PLATA 322,384,469       8,231,973     3,746,729     7,856,074     3,736,515     17,098,956   17,244,633      18,599,506    24,035,407      422,934,263       
LANUS 206,377,661       2,558,983     2,402,323     5,703,748     6,409,324     10,934,995   12,520,125      11,906,661    15,386,507      274,200,326       
LAPRIDA 35,464,160         2,028,784     490,664        103,682        49,891           1,883,970     227,590           2,046,053      2,644,033        44,938,827         
LAS FLORES 30,946,855         2,905,889     424,846        186,669        117,437        1,640,048     409,751           1,785,434      2,307,245        40,724,174         
LEANDRO N. ALEM 38,969,489         2,231,766     492,099        219,249        82,897           2,041,349     481,267           2,248,288      2,905,374        49,671,775         
LEZAMA 14,159,773         860,967        179,963        77,864           27,632           742,783        170,917           816,927         1,055,683        18,092,508         
LINCOLN 71,868,252         6,076,421     991,199        391,369        205,706        3,813,394     859,083           4,146,334      5,358,144        93,709,903         
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LOBERIA 42,311,596         5,804,248     564,592        126,632        85,967           2,234,871     277,965           2,441,106      3,154,545        57,001,522         
LOBOS 19,180,251         1,889,349     271,173        328,873        177,306        1,016,925     721,900           1,106,576      1,429,985        26,122,339         
LOMAS DE ZAMORA 266,334,098       3,351,980     3,212,117     9,478,311     6,315,740     14,121,659   20,805,555      15,365,761    19,856,565      358,841,786       
LUJAN 90,651,143         2,419,729     1,007,522     1,049,526     521,941        4,795,391     2,303,782        5,229,986      6,758,505        114,737,525       
MAGDALENA 30,317,607         1,564,140     413,075        210,643        36,280           1,604,766     462,376           1,749,130      2,260,332        38,618,347         
MAIPU 35,533,951         1,553,491     490,652        99,584           49,891           1,887,049     218,594           2,050,079      2,649,236        44,532,529         
MALVINAS ARGENTINAS 390,823,939       1,056,006     4,580,072     5,946,970     1,011,989     20,799,387   13,054,016      22,548,023    29,137,918      488,958,321       
MAR CHIQUITA 51,642,256         2,059,607     689,136        168,842        104,388        2,727,396     370,620           2,979,425      3,850,193        64,591,863         
MARCOS PAZ 53,388,166         767,143        810,045        828,638        266,343        2,862,074     1,818,917        3,080,153      3,980,360        67,801,839         
MERCEDES 66,578,740         1,909,712     924,525        696,883        310,862        3,532,337     1,529,708        3,841,164      4,963,784        84,287,715         
MERLO 389,780,445       1,745,019     4,895,824     9,453,107     1,877,818     20,886,155   20,750,232      22,487,820    29,060,120      500,936,539       
MONTE 14,324,121         2,432,254     210,428        219,454        103,621        765,375        481,716           826,409         1,067,935        20,431,312         
MONTE HERMOSO 20,912,654         203,937        229,257        46,923           32,238           1,112,018     103,000           1,206,525      1,559,144        25,405,695         MONTE HERMOSO 20,912,654         203,937        229,257        46,923           32,238           1,112,018     103,000           1,206,525      1,559,144        25,405,695         
MORENO 204,108,315       1,391,142     2,539,533     7,661,414     1,171,296     10,834,187   16,817,340      11,775,734    15,217,315      271,516,276       
MORON 147,487,230       2,758,164     1,646,071     3,464,336     1,825,537     7,793,844     7,604,460        8,509,062      10,995,925      192,084,629       
NAVARRO 23,568,104         1,674,396     332,136        169,867        83,664           1,253,628     372,869           1,359,727      1,757,122        30,571,513         
NECOCHEA 94,498,675         4,702,710     495,390        951,991        456,698        5,007,691     2,089,686        5,451,964      7,045,358        120,700,165       
NUEVE DE JULIO 43,834,625         5,454,884     617,559        439,522        234,106        2,330,803     964,782           2,528,975      3,268,094        59,673,350         
OLAVARRIA 121,280,561       6,067,379     1,377,314     1,022,068     548,806        6,448,692     2,243,511        6,997,106      9,042,085        155,027,523       
PATAGONES 86,304,940         3,090,064     1,201,709     378,870        148,139        4,584,346     831,646           4,979,238      6,434,473        107,953,426       
PEHUAJO 75,320,675         4,830,579     1,047,947     425,384        195,728        4,001,146     933,747           4,345,517      5,615,539        96,716,262         
PELLEGRINI 15,065,936         1,220,731     206,777        50,817           29,167           799,245        111,546           869,207         1,123,241        19,476,667         
PERGAMINO 51,095,181         7,085,262     580,330        983,956        513,498        2,703,735     2,159,852        2,947,862      3,809,406        71,879,081         
PILA 18,351,759         1,794,597     246,294        24,384           17,654           970,791        53,524             1,058,778      1,368,216        23,885,997         
PILAR 213,951,153       2,296,001     2,443,443     4,997,029     769,437        11,297,222   10,968,828      12,343,602    15,951,150      275,017,865       
PINAMAR 37,188,682         1,143,022     212,986        215,356        126,647        1,972,930     472,721           2,145,547      2,772,606        46,250,496         
PRESIDENTE PERON 49,145,525         246,323        749,569        1,525,931     451,420        2,622,481     3,349,525        2,835,380      3,664,049        64,590,202         
PUAN 56,836,086         2,058,468     788,521        84,831           77,524           3,021,840     186,210           3,279,075      4,237,419        70,569,974         
PUNTA INDIO 20,470,266         1,387,899     276,317        86,060           48,356           1,082,850     188,908           1,181,002      1,526,162        26,247,821         
QUILMES 248,515,905       3,655,703     2,997,008     8,786,755     3,855,062     13,184,196   19,287,542      14,337,766    18,528,128      333,148,063       
RAMALLO 27,442,652         1,938,725     336,502        335,840        161,955        1,473,006     737,192           1,583,264      2,045,989        36,055,125         
RAUCH 34,237,182         2,343,774     470,792        117,001        74,453           1,816,642     256,825           1,975,264      2,552,555        43,844,489         
RIVADAVIA 46,447,299         4,179,354     646,276        142,204        84,432           2,469,124     312,149           2,679,709      3,462,882        60,423,429         
ROJAS 33,725,003         5,506,180     469,473        200,397        115,134        1,791,333     439,887           1,945,715      2,514,370        46,707,492         
ROQUE PEREZ 23,527,580         1,678,491     325,161        121,304        61,405           1,248,708     266,271           1,357,389      1,754,101        30,340,410         
SAAVEDRA 56,875,485         1,274,435     786,002        125,607        102,086        3,021,925     275,716           3,281,348      4,240,357        69,982,961         
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SALADILLO 33,925,372         2,648,358     471,655        346,700        157,350        1,800,522     761,031           1,957,275      2,529,309        44,597,570         
SALLIQUELO 22,022,562         576,074        306,208        72,946           42,216           1,170,744     160,122           1,270,559      1,641,894        27,263,325         
SALTO 27,684,670         4,254,091     409,595        344,036        160,420        1,481,652     755,184           1,597,226      2,064,033        38,750,908         
SAN ANDRES DE GILES 46,766,989         2,165,461     660,851        276,417        112,831        2,489,645     606,756           2,698,153      3,486,717        59,263,821         
SAN ANTONIO DE ARECO 25,539,148         2,248,357     360,864        186,259        113,599        1,359,183     408,852           1,473,444      1,904,073        33,593,778         
SAN CAYETANO 28,722,536         2,520,584     410,190        78,274           41,448           1,533,382     171,817           1,657,105      2,141,411        37,276,747         
SAN FERNANDO 88,870,337         6,680,577     1,048,356     2,356,412     795,750        4,715,657     5,172,490        5,127,245      6,625,737        121,392,562       
SAN ISIDRO 240,225,362       3,674,034     3,391,017     3,275,618     2,974,312     12,769,772   7,190,211        13,859,455    17,910,026      305,269,807       
SAN MIGUEL 165,189,480       1,460,217     1,938,718     4,194,619     -                 8,756,464     9,207,483        9,530,368      12,315,718      212,593,067       
SAN NICOLAS 65,670,326         2,123,650     952,310        1,631,047     716,134        3,487,308     3,580,263        3,788,754      4,896,057        86,845,848         
SAN PEDRO 80,047,354         2,812,371     1,121,302     816,548        290,138        4,248,790     1,792,380        4,618,216      5,967,938        101,715,038       
SAN VICENTE 42,201,281         968,137        625,184        866,750        292,441        2,250,189     1,902,577        2,434,741      3,146,321        54,687,620         
SUIPACHA 19,611,382         985,267        285,943        79,298           49,891           1,049,504     174,066           1,131,450      1,462,128        24,828,929         

** Información oficial disponible (Ministerio de Economía de la Información oficial disponible (Ministerio de Economía de la PciaPcia de Bs As)de Bs As)

SUIPACHA 19,611,382         985,267        285,943        79,298           49,891           1,049,504     174,066           1,131,450      1,462,128        24,828,929         
TANDIL 122,219,368       8,637,842     1,480,409     1,008,545     608,675        6,455,147     2,213,826        7,051,269      9,112,077        158,787,157       
TAPALQUE 38,332,361         2,622,486     498,556        124,787        45,286           2,018,510     273,917           2,211,530      2,857,873        48,985,305         
TIGRE 169,801,341       4,505,976     5,022,526     5,510,112     -                 9,031,936     12,095,082      9,796,443      12,659,555      228,422,970       
TORDILLO 8,192,609           273,881        111,788        23,564           8,443             434,241        51,725             472,660         610,801           10,179,711         
TORNQUIST 44,620,341         1,262,113     401,993        85,241           62,172           2,364,549     187,109           2,574,306      3,326,674        54,884,497         
TRENQUE LAUQUEN 80,396,311         4,948,645     1,124,123     397,721        211,079        4,275,533     873,026           4,638,349      5,993,955        102,858,742       
TRES ARROYOS 71,779,325         6,775,384     807,470        598,734        280,927        3,812,527     1,314,262        4,141,204      5,351,514        94,861,347         
TRES DE FEBRERO 125,197,884       2,149,405     1,489,463     3,562,281     2,135,442     6,662,480     7,819,456        7,223,111      9,334,141        165,573,663       
TRES LOMAS 17,229,469         890,234        252,335        42,620           42,983           923,074        93,555             994,029         1,284,544        21,752,843         
VEINTICINCO DE MAYO 46,718,585         4,754,721     645,664        371,084        175,771        2,476,650     814,555           2,695,361      3,483,109        62,135,499         
VICENTE LOPEZ 177,686,643       3,149,345     2,485,892     1,908,489     2,069,595     9,440,958     4,189,267        10,251,374    13,247,445      224,429,007       
VILLA GESELL 55,399,734         905,622        595,898        314,735        155,815        2,924,079     690,865           3,196,207      4,130,333        68,313,287         
VILLARINO 69,691,211         2,111,408     963,315        453,866        151,977        3,695,187     996,267           4,020,733      5,195,835        87,279,798         
ZARATE 62,898,932         2,013,751     749,132        1,951,314     561,087        3,340,768     4,283,272        3,628,863      4,689,436        84,116,555         
CONSOLIDADO 135 MUNICIPIOS   11,256,676,718  360,040,510  144,415,526  204,905,434    76,756,043  584,520,552     434,165,344   649,437,633     839,242,596   14,550,160,356 
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TRANSFERENCIAS DE FONDOS
MES DE JULIO 2014

(En pesos)

JULIO 2014

TOTAL DE TRANSFERENCIAS 2,095,544,232              

Coparticipación 1,792,591,402              

CONSOLIDADO 135 MUNICIPIOS

Coparticipación
86%

Fondo Prog. 
Sociales y 

Saneam. Amb.
2%

Fdo.  Provincial 

** Información oficial disponible (Ministerio de Economía de la Información oficial disponible (Ministerio de Economía de la PciaPcia de Bs As)de Bs As)

Fondo Prog. Sociales y Saneam. Amb. 42,411,708                   
Fdo. Fort. Prog. Soc. 30,874,868                   

Trat. y Disp. Final de Resid. 11,536,841                   

Fdo.  Provincial Solidario (F.P.S.) 129,595,468                 
Fdo. de Financiamiento Educativo (F.F.E.) 130,945,653                 

Los montos consignados corresponden a lo efectivamente pagado.

86% Fdo.  Provincial 
Solidario 
(F.P.S.)

6%Fdo. de 
Financiamiento 

Educativo 
(F.F.E.)

6%



 Banco Central de la República Argentina (BCRA)Banco Central de la República Argentina (BCRA)

 Ministerio de Economía de la Provincia de Buenos AiresMinisterio de Economía de la Provincia de Buenos Aires

 Consejo Profesional de Ciencias Económicas (CABA)Consejo Profesional de Ciencias Económicas (CABA)

 Consejo Profesional de Ciencias Económicas (Bs. As.)Consejo Profesional de Ciencias Económicas (Bs. As.)

 DPPT en base a datos suministrados por ARBADPPT en base a datos suministrados por ARBA

 Informes abeceb.com (Dante Informes abeceb.com (Dante SicaSica))

FuentesFuentes de Informaciónde Información

 Informes Informes EglobalEglobal Argentina Argentina –– Economía & FinanzasEconomía & Finanzas

 Centro de Investigación en Finanzas (CIF) Centro de Investigación en Finanzas (CIF) 
de la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT) de la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT) 

 Fuentes Fuentes propiaspropias
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